
 

 

  المنشور ملخص 
 

  مصرف المغرب ش.م           
 

 
 
 

لأجل لا محدود مع آلية إصدار سندات تابعية  

امتصاص الخسائر وإلغاء أداء القسائم   

درهم 00.000.0005 أقصاهبمبلغ إجمالي    
 

ر المنشور يتكون رمنر:ر الرساميل لسوق المغربية الهيئة طرف من عليه المؤش 

رمذكرةرالعملية، ▪

المسجلةرمنرطرفرالهيئةرالمغربيةرر2024والنصفرالأولرمنرسنةرر2023المتعلقةربالسنةرالماليةرالوثيقةرالمرجعيةرلمصرفرالمغربر ▪

 .رEN/EM/010/2024تحترالمرجعرر 26/07/2024لسوقرالرساميلربتاري    خر

ررقمر ▪ ن والمسجلةرمنرطرفرر2024والنصفرالأولرمنرسنةرر2023للوثيقةرالمرجعيةرلمصرفرالمغربرالمتعلقةربالسنةرالماليةرر1التحيي 

 .رEN/EM/026/2024تحترالمرجعرر2024أكتوبررر18الهيئةرالمغربيةرلسوقرالرساميلربتاري    خر

  غير مدرج Aالشطر  غير مدرج Bالشطر 

درهم    الحد الأقصى  500.000.000

سند تابعي لأجل لا محدود    العدد الأقصى للسندات  5.000

درهم   القيمة الاسمية الأحادية  100.000

ن يتم إلا بمبادرة من والذي لا يمكن أ ،لتاري    خ الانتفاعلأجل لا محدود مع إمكانية تسديد مسبق بعد السنة الخامسة 

 
 
 المصدر وبعد موافقة بنك المغرب مع أجل مسبق لخمس سنوات  كحد أدن

 الأجل

بالنسبة للسنة الأول، يحدد سعر بل للمراجعة سنويا :  قا

 أسبوعا  52اعتمادا على السعر الكامل لأجل الفائدة الاسمي 

ي السوق بناء   والمحدد 
 
على منحن  الأسعار المرجعية ف

         صدره بنك المغربيالثانوية لسندات الخزينة كما 

  . تضاف إليه علاوة المخاطر2024نونير  29بتاري    خ  

اوحة بير    .نقطة أساس 2015 و  205  المير

بالنسبة للعشر سنوات سنوات :   10بل للمراجعة كل قا

 10 اعتمادا على سعر الأول، يحدد سعر الفائدة الاسمي 

ي بناء   والمحدد  سنوات 
 
على منحن  الأسعار المرجعية ف

صدره بنك المغرب يالسوق الثانوية لسندات الخزينة كما 

  وة المخاطر. تضاف إليه علا 2024نونير  29بتاري    خ  

اوحة بير    .نقطة أساس 235 و  225  المير

 سعر الفائدة الاسمي 

  علاوة المخاطر نقطة أساس 235 و  225 بير   نقطة أساس 215 و 205 بير  

قابل سعر فائدة ب)   Aثم الشطر  (بسعر فائدة قابل للمراجعة سنويا)  B مناقصة على الطريقة الفرنسية مع أولوية للشطر 

  (سنوات 10للمراجعة كل 

 طريقة التخصيص

 ضمانة التسديد لا يخضع هذا الإصدار إل أي ضمان خاص

ي ) خارج البورصة(قابلة للتداول 
اض   تداول السندات  بالير

ة الاكتتاب:   مع احتساب اليوم الأخير من العملية    ر 04/12/2024إل    02/12/2024 منفير

ي كما تم تحديد   للقانون المغرنر
ي السوق الثانوية حصريا على المستثمرين المؤهلير  الخاضعير 

 
ي هذه السندات وتداولها ف

 
ي مذكرة يقتصر الاكتتاب ف

 
لائحتهم ف

 العملية 

 الهيئة المكلفة بالتوظيف المستشار المالي والمنسق العام

 

 
 

 

ة الهيئة المغربية لسوق الرساميل  تأشير

المتعلق بدعوة الجمهور إل الاكتتاب و بالمعلومات المطلوبة ال الأشخاص المعنوية   44- 12القانون رقم بتنفيذ  5طبقا لأحكام دورية الهيئة المغربية لسوق الرساميل، القاضية بتطبيق المادة 

ي أسهمها أو سنداتها،  قامت الهيئة ال
 
ي تدعو الجمهور إل الاكتتاب ف

                           المرجع تحت 2024 نونير 20  المنشور بتاري    خمغربية لسوق الرساميل بالتأشير على هذا و الهيئات النر

VI/EM/034/2024 . 

 ويتكون هذا الأخير من الوثائق التالية:  الهيئة المغربية لسوق الرساميل.  لا تشكل مذكرة العملية هذه سوى جزء من المنشور المؤشر عليه من طرف

 مذكرة العملية، ▪

 . EN/EM/010/2024تحت المرجع   26/07/2024الوثيقة المرجعية لمصرف المغرب المسجلة من طرف الهيئة المغربية لسوق الرساميل بتاري    خ  ▪

والمسجلة من طرف الهيئة المغربية لسوق الرساميل بتاري    خ  2024والنصف الأول من سنة  2023للوثيقة المرجعية لمصرف المغرب المتعلقة بالسنة المالية  1التحيير  رقم  ▪

 . EN/EM/026/2024تحت المرجع  2024أكتوبر  18
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 تنبيه

 

رر2024رنونير 20 قامترالهيئةرالمغربيةرلسوقرالرساميلربتاري    خر بإصداررسنداترلأجلرلارمحدودرمعرآليةرعلىرالمنشوررالمتعلقرربالتأشي 

 امتصاصرالخسائرروإلغاءرالقسائم.ر

رلمصرفرالمغرب،روعلىرموقعهر ربالمقررالرئيسي ن ركلرحي  ي
ن
رعليهرمنرقبلرالهيئةرالمغربيةرلسوقرالرساميلررهنرالإشارةرف يوضعرالمنشوررالمؤش 

نتر رالأنير ريمكنرالاطلاعرعليهرداخلرأجلررwww.creditdumaroc.maعير .ركما رالمالي رولدىرمستشاره رلدىرالمؤسساترر48، ساعة

 المكلفةربجمعرالأوامر.ر

ررنشوررويوضعرالم ي
ونن رwww.casablanca-boure.comررهنرإشارةرالعمومربمقرربورصةرالداررالبيضاءروعلىرموقعهارالإلكير وكذارعلىرر

 .رwww.ammc.maموقعرالهيئةرالمغربيةرلسوقرالرساميلر

جمرالمذكوررور كةرللمير كةرلسانياترتحترالمسؤوليةرالمشير رحالروجودراختلافرمصرفرالمغربتمترترجمةرهذارالملخصرمنرقبلرش  ي
ن
.رف

رعليهرمنرطرفرالهيئةرالمغربيةرلسوقرالرساميل،رفلاريعتدررإلاربالمنش رمحتوىرهذارالملخصروالمنشوررالذيرتمرالتأشي  ن رعليه.ربي  روررالمؤش 

 

  

http://www.creditdumaroc.ma/
http://www.casablanca-boure.com/
http://www.ammc.ma/
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 القسم الأول : تقديم العملية 

I.  بنية العرض 

مر ن ر )ر5.000خمسةرآلافر)إصدارررمصرفرالمغربيعير  )ر000 100مائةرألفر)تبلغرأحاديةربقيمةرإسميةررلأجلرلارمحدودررسندرتابعي

ر:ر )  000 000 500 خمسمائةرمليونر)رللعمليةرإلقصىرالمبلغرالأردرهم.رويصل ردرهم،رموزعاركماريلىي

 

ر)رفائدةرقابلرللمراجعةركل"ريضمرسنداترلأجلرلامحدودربسعررAالشطرر" ▪ ربورصةرالداررالبيضاء،ر )ر10رعش  ي
ن
رمدرجةرف سنواتروغي 

ر )ر5.000،رأيرخمسةرآلافر)درهم )  000 000 500 خمسمائةرمليونر) وبسقفرقدرهرر مائةرتبلغرأحاديةربقيمةرإسميةررسندرتابعي

 درهم.رر )ر000 100ألفر)

ربورصةرالداررالبيضاء،ر"ريضمرسنداترلأجلرلامحدودربسعررفائدةرقابBالشطرر" ▪ ي
ن
رمدرجةرف  وبسقفرقدرهررلرللمراجعةرسنوياروغي 

ر )ر5.000،رأيرخمسةرآلافر)درهم )  000 000 500 خمسمائةرمليونر) ر000 100مائةرألفر)تبلغرأحاديةربقيمةرإسميةررسندرتابعي

 درهم.رر )

رالملزمرللشطرينرمبلغر رأنريتجاوزرالمبلغرالإجمالي ي
رجميعرالأحوال،رلارينبعن ي

ن
 .ردرهم )  000 000 500 خمسمائةرمليونر)وف

اضرالسندي،ر رالاقير ي
ن
رحالةرلمريتمرالاكتتابركليارف ي

ن
رالمبلغرالمكتتبرفعليارريمكنف ي

ن
المحددرر(منرطرفرالمستثمرينررحصررمبلغرالإصداررف

ر ي
ر.ر)درهمرر 000 000 500سقفهرفن

 

 

 

II.  هدف العملية 

ر ي
رمنرهذارالإصداررفن تعزيزرالأموالرالذاتيةرلمصرفرالمغربرمنرأجلرمواكبةرتطويررنشاطهرلاسيمارمنرخلالرالرفعرريكمنرالهدفرالرئيسي

رالبنكيةرالمطبقة.ر ن رالقواني  ي
 رمنرقدرتهرعلىرتوزي    عرالقروضرمعرمراعاةرنسبةرالملاءةركمارتمرتحديدهارفن

هاروتتميمها،ررG/2013/14المغربررقمروطبقارلدوريةربنكر المتعلقةربحسابرالأموالرالذاتيةرالتنظيميةرلمؤسساترالائتمانركمارتمرتغيي 

رإطاررهذهرالعمليةرضمنرالأموالرالذاتيةرالإضافيةرمنررسيتمرتصنيف ي
رتمرجمعهارفن ي

 .ر1المستوىالأموالرالتر

III.  المغربالمعلومات المتعلقة بالسندات التابعية لأجل لا محدود لمصرف 

 تنبيه : 

ر ن يررتعاقدياررالمحددةرالديونررتبةرأولارربفعلرالكلاسيكيررالسندررعنرمحدودررلاررلأجلرالتابعيررالسندرريتمي 
ربفعلروررالتابعيةربندررفن

ررويكمن.رثانيةرجهةرمنراللامحدودةرمدته يررالسنداترتابعيةربندررتأثي 
اضرتسديدررربطرفن يررالاقير

رمؤسسةرتصفيةرحالةرفن
رذلكررالديونركافةرربتعويضرالإصدارر ي

اضاتالأخرىربمارفن يررالاقير
رتمرإصدارهارأورالتر ي

رالسنديةرالتابعيةرلمدةرمحددةرالتر
ريمكنرإصدارهارلاحقا.ر

ضريشكلعلاوةرعلىرذلك،ر يررالمبلغرالمقير
ةروتأنر امارمنرالرتبةرالأخي  ن يرروالفوائدرالمتعلقةربهذهرالسنداترالير

رمرتبةروستأنر ي
رفن

ر.رغربمصرفرالمأعلىرفقطرمنرسنداتررأسمالر
رإلرمارركمار ن ر:رريلىيريتمرلفترانتباهرالمستثمرينرالمحتملي 

كةرالمصدرةررليس ▪ روإنماريمكنرتسديدهرحسبرقراررالش  ن لهذارالإصداررالمتعلقربالسنداترلأجلرلارمحدودرتاري    خراستحقاقرمعي 
وطرإعادةرالاستثمار.ررور  بعدرموافقةربنكرالمغرب،رممارقدريؤثررعلىرالأجلرالمتوقعروش 

يررستثماررالارريتضمن ▪
يررالفوائدررأداءروإلغاءرللسنداترالإسميررمبلغالرلانخفاضربنوداررمحدودررلاررلأجلرالتابعيةرالسنداترفن

رالتر
يررتقديمهارريتمرمخاطرررإلرالمستثمرينرتعرض

ر.منرهذارالقسم رابعالفصلرالرفن
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 A خصائص الشطر 

ي بورصة الدار البيضاءوغير ، لأجل لا محدود سنوات  10سندات بسعر فائدة قابل للمراجعة كل 
 
 مدرجة ف

 

ربورصةرالداررالبيضاء،رتجردرر ي
ن
رمدرجةرف منرطابعهاركاملةرسنداترتابعيةرلأجلرلارمحدودرغي 

رعملياترالوديعر ي
ن
روتقبلرف ن رالمؤهلي  ن رحسابرلدىرالوسطاءرالماليي  ي

ن
الماديرمنرخلالرتسجيلهارف

(.ر  المركزير)ماروكلي 

  طبيعة السندات

ي  لحاملها
 
  الشكل القانون

 الحد الأقصى للشطر درهم 000 000 500 

العدد الأقصى للسندات  لأجل لا محدودسند تابعي  5.000
  المصدرة

 القيمة الإسمية الأحادية درهمر 000 100

  سعر الإصدار درهمر000 100رأير100%

لارلارمحدودةرالأجل،رمعرإمكانيةرتسديدرمسبق،ربعدرالسنةرالخامسةرمنرتاري    خرالانتفاعروالذير
يمكنرالقيامربهرإلاربمبادرةرمنرالمصدرروبعدرموافقةربنكرالمغربرمعرأجلرمسبقرأدناهرخمسر

  سنوات.ر

اض   أجل الاقير

ر ر4إلرر2 منر رمنرالعمليةر2024دجنير ة الاكتتاب معراحتسابراليومرالأخي    فير

ر ر6   تاري    خ الانتفاع 2024دجنير

  الأجل  لارمحدودر

ثمرر)ربسعررفائدةرقابلرللمراجعةرسنويا(رBرالفرنسيةرمعرأولويةرللشطررمناقصةرعلىرالطريقةر

 ر(سنواتر10قابلرللمراجعةركلرسعررفائدةرب)رر Aالشطرر

ي 
 
  الشكل القانون

 سعر فائدة قابل للمراجعة كل عشر سنوات 

ر رالاسمي رسعررالفائدة ريحدد رالأول، رسنوات رللعش  رعلىرسعرربالنسبة سنواترر10راعتمادا
رالسوقرالثانويةرلسنداترالخزينةركماروالمحددربناءر ي

رالأسعاررالمرجعيةرفن صدرهربنكريعلىرمنحتن
رر29بتاري    خرالمغربر ر تضافرإليهرعلاوةرالمخاطرر2024نونير ن اوحةربي 

نقطةرر235ورر225 المير
رمور ي

روأسعاررالفائدةرالاسميةرمنرقبلرمصرفرالمغربرفن رالسعررالمرجعي قعهرأساس.روسيتمرنش 
ر ي
روفن ي

ونن رر29صحيفةرللإعلاناترالقانونيةريومر الإلكير ر.ر2024نونير

روبعدرمروررال رسعررالفائدةرر10سنواترالأولروبالنسبةرلكلررعش  سنوات،ريساويرالسعررالمرجعي
رالثانويرلسنداترالخزينةروالصادرررأورالمحتسب عاينسنواترالمر10لأجلر انطلاقارمنرالمنحتن

 بخمسةرأيامرعمل.ررسنواتر10ةرلكلرقرالتاري    خرالسنويرللقسيمعنربنكرالمغرب،روالذيريسب

رالمحصلرعليهرعلاوةرالمخاطرةرالمحددةرعقبر ر)علاوةرالمناقصةويضافرإلرالسعررالمرجعي
اوحر رتير نرللمخاطرة رالسنداتنقطةرأساس ر235ور 225  بي  رويتمرتبليغهرلحاملىي ر منرطرفرر(

ر ي
ونن أيامرعملرر5،رداخلرأجلررwww.créditdumaroc.maمصرفرالمغربرعلىرموقعهرالإلكير

رنفسريومرتاري    خرمعاينةرالسعرررقبلرالتاري    خرالذيريصادفرسنويارتاري    خرمراجعةرسعررالفائدة ي
وفن

.ر رالمرجعي

 سعر الفائدة الإسمي 
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رحالةرلمريتمرمعاينةرسعررالفائدةرل ي
ن
رف ،ررعش  رعلىرالمنحتن سنواترلسنداترالخزينةربشكلرمباش 

ر رمنرخلالرمنرطرفرمصرفرالمغربررسيتمرتحديدرالسعررالمرجعي بطريقةرالاستقطابرالخطي
رتؤطرانرالأجلرالمطلقرل ن راللتي  ن راستعمالرالنقطتي  (رعش  ي

 سنواتر)رأساسرحسبانن

  علاوة المخاطرة نقطة أساس 235و   225 بير  

ر ي
ن
رف رأي اض، رالاقير رانتفاع رتاري    خ رسنويا رتصادف ي

رالتر رالتواري    خ ي
ن
رف رالفوائد  تسدد

رر6 رردجنير رأولريومرعملرالذيريلىي ي
ن
رنفسراليومرأورف ي

ن
رر6رمنركلرسنة.رويتمرأداءرالفوائدرف إذارردجنير

رلاريصادفريومرعمل.ر ركانرهذارالأخي 

ر رفيه رالذيرسيقوم راليوم ي
ن
رمصرفرالمغربستتوقفرفوائدرالسنداترالتابعيةرعنرالشيانرف

ربتسديدررأسرالمال.ر

حسبرإرادتهرأنريقررربعدرموافقةرقبليةرلبنكرالمغربرإلغاءر)كليارأوررلمصرفرالمغربويمكنر
اماته.ر ن ،رمنرأجلرمواجهةرالير رتراكمي جزئيا(رأداءرمبلغرالفوائدرلمدةرلامحدودةروعلىرأساسرغي 
)رلارسيمارتبعارلطلبرمنربنكرالمغرب(.روتبعارلهذارالقرار،رلنريؤدرمبلغرالفائدةرالملغاةرمنر

رأوريتمراعرالمصدررطرفر ي
رالسنداترلأجلرلارمحدودرالتر تبارهرمبلغارمراكمارأورمستحقارلحاملىي

.روسيهمركلرقراررإلغاءرمبلغرالقسيمةرالذيركانرمنرالمقرررأصلاردفعهرمصرفرالمغربيصدرهار

رالتاري    خرالسنويرالمقبل.ر ي
ن
رف

لبنكرالمغربرالصادرررG/2013/14بتطبيقرمقتضياترالمنشورررقمررمصرفرالمغربويلزمر
ر ي
والمتعلقربحسابرالأموالرالذاتيةرالتنظيميةرلمؤسساترالائتمان،رطبقارر2013غشترر13فن

منرهذارالمنشوررالذيريحددرأدواترالأموالرالذاتيةرالأساسيةركأسهمرأورأيرعنصررر10للفصلر
رومنر ر)رتحددرأدناه( رمعايي  رعدة رتراعي ي

كةروكذارالحصةرالمخصصةرالتر مكونرلرأسمالرالش 
هارلارتتمرإلاربعدرالوفاءربجميعررضمنهارالبندرالذيرينصرعلىرأن التوزيعاترعلىرشكلرأرباحرأورغي 

اماترالقانونيةروالتعاقديةرورالقيامربالأداءاترعلىرأدواترالأموالرالذاتيةرمنرمرتبةرأعلىر ن الالير
اماترالتابعيةرلأجلرلارمحدودرموضوعر ن رذلكرالالير ي

ر.رهذارالإصدارربمارفن

رالمشاررإليهرأعلاهرفيمار :رروتتمثلرالمعايي  ريلىي

 

ةرمنرطرفرالمؤسسةربعدرموافقةرمسبقةرلجهازهارالإداري ▪  ؛يتمرإصداررالأدواترمباش 

رالأدواترلارمحدودةرالأجل؛ ▪  تعتير

رحالةرتصفيةرالمؤسسةرأور ▪ ي
لاريمكنرلأصلرالأدواترأنريؤديرلخفضرأورتسديد،رإلارفن

 بعدرموافقةرمسبقةرمنربنكرالمغرب؛

رالأدواترإلرمرتب ▪ رمقارنةربجمرةتنتمي رحالرعدمرالملاءةرأورتصفيةرأدنن ي
يعرالديونرفن

 المؤسسة؛

رتابعةركانتر ▪ رأيرهيئة رالأدواترمن ررتبةربلارتحطن رمن كفالاترأورضماناترللرفع
 الديون؛

هرللرفعرمنررتبةرالديونربرسمرهذهرالأدواتر ▪ رالأدواتربأيراتفاقرتعاقديرأورغي  لارتحطن
رحالةرعدمرالملاءةرأورالتصفيةر؛ ي

 فن

بامتصاصرالجزءرالأولرورتناسبيارالجزءرالأهمرمنرالخسائررفورروقوعهارتسمحرالأدواتر ▪
 ؛

ر ▪ ي
تخولرالأدواترلمالكهاردينارعلىرالأصولرالمتبقيةرللمؤسسة،رويكونرهذارالدينر،رفن

رتفوقهارمرتبة،رمتناسبارمعرمبلغرالأدواتر ي
حالةرالتصفيةروبعدرأداءرجميعرالديونرالتر
ر رالدين رهذا رمبلغ ريكون رولا رالأمررالمصدرة. رتعلق رإذا رإلا ربسقف، رولارمحددا قارا

 بحصصرالمشاركة؛

ةرمنرطرفرالمؤسسةر؛ر ▪ رمباش  ةرأورغي  اءرالأدواتربطريقةرمباش   لاريمولرش 

اماترالقانونيةر ▪ ن هارإلاربعدرالوفاءربجميعرالالير لارتتمرالتوزيعاترعلىرشكلرأرباحرأورغي 
تيةرمنرمرتبةرأعلىر.رولاريمكنروالتعاقديةرورالقيامربالأداءاترعلىرأدواترالأموالرالذا

أنرتنتجرهذهرالتوزيعاترإلارعنرعناصررقابلةرللتوزي    ع.رولاريرتبطرمستوىرالتوزيعاتر

 الفوائد
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اءرالأدواترعندرالإصداررإلارإذارتعلقرالأمرربحصصرالمشاركةر بالسعررالذيرتمروفقهرش 
 ؛

رأولا ▪ ر) رعن رالأساسية رالذاتية رأدواترالأموال رلها رتخضع ي
رالمقتضياترالتر (رلارتنتج

الحقوقرالتفضيليةرلدفعرأرباحرالأسهمر)رثانيا(رعنرسقفرولارقيودرأخرىرترتبطربمبلغر
أقصىرللتوزيعات،رإلارإذارتعلقرالأمرربحصصرالمشاركة،ر)ثالثا(رعنرواجبربالنسبةر

ر؛ ن رالقيامربتوزيعاترلفائدةرالمالكي  ي
 للمؤسسةريقصىن

 النسبةرللمؤسسةر؛رولاريشكلرعدمرتسديدرأرباحرالأسهمرحادثارللتخلفرعنرالأداءرب ▪

 أيرإكراهرعلىرالمؤسسة.رروزيعاترلاريفرضرإلغاءرالت ▪

 

رالسنداترلأجلرلارمحدودر رعلىرالمصدررإخباررحاملىي ي
رحالةرإلغاءرأداءرمبلغرالفوائد،رينبعن ي

ن
ف

علىرالأقلرقبلررتقويميارريومارر60والهيئةرالمغربيةرلسوقرالرساميلربقراررالإلغاء،رداخلرأجلر
رتاري    خرالأداء.ر

هررويتمر رالسنداترلأجلرلارمحدودربإشعارريتمرنش  منرطرفرمصرفرالمغربرعلىرإخباررحاملىي
رو ي

ونن راترقراررموقعهرالإلكير رصحيفةرللإعلاناترالقانونيةريحددرمبلغرالفوائدرالملغاةرومير ي
ن
ف

رتمراتخاذها.ر ي
رالتصحيحيةرالتر رإلغاءرأداءرمبلغرالفوائدروكذارالتدابي 

إلارعنرالعناصررالقابلةرللتوزي    عرولارترتبطربجودةرائتمانررولاريمكنرأ نريصدررتوزي    عرالفوائدر
ر.رمصرفرالمغرب

حسبرإرادتهرأنريقررربعدرموافقةرقبليةرلبنكرالمغربرالرفعرمنرمبلغررلمصرفرالمغربويمكنر
رعلىر ربناء رالمحددة رالقسيمة رمنرمبلغ رأكير ربالتالي رستصي  ي

روالتر رسيتمرأداؤها ي
رالتر القسيمة

رالصيغةرأدناه.ر

رحالرار ي
رالسنداتروفن رعلىرالمصدررإخباررجميعرحاملىي ي

تخاذرقرارربالرفعرمنرمبلغرالقسيمة،رينبعن
والهيئةرالمغربيةرلسوقرالرساميلربهذاررمصرفرالمغربلأجلرلارمحدودرالمصدرةرمنرطرفر

رعلىرالأقلرقبلرتاري    خرالأداء.رتقويمياريومارر60القراررداخلرأجلر

رالسنداترلأجلرلارمحدور هرويتمرإخباررجميعرحاملىي منرطرفرمصرفرالمغربردربإشعارريتمرنش 
رور ي
ونن رصحيفةرللإعلاناترالقانونية.ررعلىرموقعهرالإلكير ي

رفن

رحالروجودرأدواترأخرىرلهارآليةرإلغاءرأداءرمبلغرالفوائدرفإنرقراررإلغاءر/ررفعرمبلغرالقسيمةر ي
فن

رالمطلوبرأداؤهارسيتمرتفعيلهربماريتناسبرمعرمبلغرالفوائدرالخاصربهذهرالأدوات.ر

 

رالفوائدرتبعارللصيغةرالتاليةروتحتسبر

 سعر الفائدة الإسمي  ×القيمة الإسمية 

ريتمرحسابرالفوائدرعلىرأساسر ربندر"رامتصاصرالخسائر"رأورررآخررمبلغراسمي ي
كمارتمرتعريفهرفن

ربندر"رتسديدررأسرالمالر".ر ي
رالواجبركمارتمرتعريفهرفن ي

 علىرأساسرالرأسمالرالمتبقر

رعلىرمدةرأدناهاريخضعرتسديدررأسر سنوات.رر5المالرلموافقةربنكرالمغربروسيتمربشكلرخطي
 )أنظرربندر"رالتسديدرالمسبقر"ر(ر.ر

  تسديد رأس المال

اضرالقيامربالتسديدرالمسبقرللسنداتررمصرفرالمغربرالقياميمنعرعلىر خلالركاملرمدةرالاقير
ر .سنواترابتداءرمنرتاري    خرالانتفاعر5التابعيةرلأجلرلارمحدودرموضوعرهذارالإصدار،رقبلرمرورر

يطةرإشعاررر5وبعدرمرورر سنوات،رلاريمكنرإجراءرالتسديدرالمسبقرإلارمنرطرفرالمصدر،رش 
ر.لمغربوبعدرموافقةربنكرارسنواتر5مسبقرأدناهر

رمعركافةرأشطررالسنداترالتابعيةرلأجلر ي (رسيتمربشكلرتناستر ي
رأورجزن  إنركلرتسديدرمسبقر)ركلىي

رلمدةرأدناهار رسنوات.رر5لارمحدودرموضوعرهذارالإصدارروبشكلرخطي

ربالتسديدرالمسبقرفورراتخاذرقراررالتسديدرر رالسنداترلأجلرلارمحدود رإخباررحاملىي وسيتم
رداخلرأجلرأد رناهرستونريومارتقويميارقبلرتاري    خربدايةرهذارالتسديد.رالمسبقرمعرتذكي 

رللمصدرر ي
ونن رصحيفةرللإعلاناترالقانونيةروعلىرالموقعرالإلكير ي

رهذهرالإشعاراترفن وسيتمرنش 
) www.créditdumaroc.ma( ر .معرتحديدرمبلغرالتسديدرومدتهروتاري    خربدايته

 التسديد المسبق

http://www.créditdumaroc.ma/
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رللسنداترالتابعيةرلأجلرلارمحدود،رموضوعرلاريجوزرل ي
رأورالجزن  لمصدررالتسديدرالمسبقرالكلىي

»ر.رامتصاصرالخسائرر«رهذارالإصدار،رماردامترالقيمةرالإسميةرانخفضترقيمتهارطبقارلبندر
رمنرالمستوىرالأولركمارعرفهاربنكرالمغربرأقلرمنر رحالةركانترنسبةررأسرالمالرالأساسي ي

ن
 وف
ةرالتسديد،رسيتمرإجراءرمنرالمخاطرر 6,0 % المرجحة،رعلىرأساسرفرديرأورموطد،رخلالرفير

رعلىرأساسرالقيمةرالإسميةرالأوليةرللسندات ر .هذارالأخي 

(ريتمرقبلرحلولرالتاري    خرالسنوي،رسيتمرعلىرأساسرالمبلغر ي
رأورجزن  إنركلرتسديدرمسبقر)ركلىي

رالمستحقروالفوائدرالجاريةرإلرغايةرت ي
ر.اري    خرالتسديدالواجبرللرأسمالرالمتبقر

 

داديرللسنداترالتابعيةرلأجلرلارمحدود،رموضوعرمصرفرالمغربرويمتنعر اءراسير عنرالقيامربش 
رماردامترالقيمةرالإسميةرانخفضترقيمتهارطبقارلبندر"رامتصاصرالخسائر".ر هذارالإصدار،

رالسنداترال رعلىرالمصدررإخباررالهيئةرالمغربيةرلسوقرالرساميلروكذاركافةرحاملىي
ن تابعيةرويتعي 

اءرمنرشأنهارأنر رهذارالإصدارربأيرمسطرةرمحتملةرلإعادةرالش  ي
ن
لأجلرلارمحدودرالذينراكتتبوارف

رللإعلاناتر رصحيفة ي
ن
رف ه رنش  رإشعارريتم رعير رالمغرب، رلبنك رمسبقة رموافقة رموضوع تشكل

اءر رالش  رهذا رموضوع رالسندات رعدد رتحديد رمع رللمصدر ي
ونن رالإلكير رالموقع روعلى القانونية

دادي رمعرأوامررالبيعررمصرفرالمغربوأجلهروسعره.رروسيقومررالاسير ي اءربشكلرتناستر
بإعادةرالش 

رسيعادر ي
رالتر رالسندات رعدد رمن رأكير رالمعروضة رالسندات رعدد ركان رحالة ي

ن
رف ر) المقدمة

اؤها رسيعادرش  ي
اؤها(.وسيتمرإلغاءرالسنداترالتر    .ش 

رلأصولر ي
رحالةراندماجرأورانفصالرأورتقديمرجزن  ي

ن
اضرترتبررمصرفرالمغربف خلالرمدةرالاقير

رتحويلرالحقوقر ي
عنهرتحويلرشاملرللذمةرالماليةرلفائدةرهيئةرقانونيةرأخرى،رسيتمربشكلرتلقان 

رحلترمحلر ي
رالتر رالقانونية رللهيئة رلارمحدود رلأجل رالتابعية ربالسندات والواجباترالمتعلقة

رالحقوقروالواجباترمصرفرالمغرب ي
ر.فن

ر رتصفية رحالة ي
رفن رالمال، ررأس رتسديد رالمغربويظل رالأخرىررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررمصرف رللديون رتابعا ،

اضر(ر.ر  )رأنظررمرتبةرالاقير

رمنرالمستوىرالأولركمارعرفهارالسنداترررقيمةر1تخفض كلمارأصبحترنسبةررأسرالمالرالأساسي
رنرالمخاطررالمرجحة،رعلىرأساسرفرديرأورموطد.رمر%6,0بنكرالمغربرأقلرمنر

رالسندات رمنر وتخفضرقيمة رالنظرية رالأساسية رالذاتية رالأموال ن ربي  رللفرق رالموافق بالميلغ
رمنرالمستوىرالأولروالأموالرر%6,0مماريسمحرببلوغرر1المستوى منرنسبةررأسرالمالرالأساسي

رالاعتباررالCET 1الذاتيةرالفعليةر ن ائبر(.ر)ربعدرالأخذربعي  رالمتعلقربالصرن   2تأثي 

ويتمرخفضرالقيمةرداخلرأجلرلاريمكنرأنريتعدىرشهرارتقويميارابتداءرمنرتاري    خرمعاينةرعدمر
امرالنسبةرالدنيار علىرأساسرفرديرأورموطدر،رمنرخلالرخفضرالقيمةرالإسميةرر%6,0احير

رحدودرقيمةرإسميةردنيارقدرهار ي
)طبقارللمادةرردرهمر50للسنداتربالمبلغرالموافق،روذلكرفن

هروتتميمهر(ر.رر17-95منرالقانونرر292 كاترالمساهمةر)كمارتمرتغيي   المتعلقربش 

رر30وخلالر ةرنصفرسنويةر)رتواري    خرالحصررنصفرالسنويةرلنش  ركلرفير رتلىي ي
يومارالمواليةرالتر

ر ن رالعاديرأورالوسيطرالذيرتطلبهرالسلطاترالوصية،ريتعي  نسبرالملاءة(رأورتاري    خرالحسابرغي 
رمنرالمستوىرالأولرعلىرا كمارعرفهاررررCET 1لمصدررالتأكدرمنرأنرنسبةررأسرالمالرالأساسي

ر مرالمستوىرالأدنن  علىرأساسرفرديرأورموطد.رمنرالمخاطررالمرجحةرر%6,0بنكرالمغربرتحير

 

ر ررمصرفرالمغربوسيقوم رنسبته رالمستوياتررCET 1بنش  روكذا علىرأساسرفرديروموطد
ةرلحصررالحسا رأفقرباترنصفرالسنويةرالتوقعيةرلكلرفير ي

ر.رشهرارر18فن

ر ،ركمارتمرتحديدهرمنرطرفربنكرالمغربرالمتعلقةربالسنةرالماليةرCET 1رلنسبةررويتمرهذارالنش 
قبلرمتمرأبريلربالنسبةرلكلرالمحصورةروكذارالمستوياترالتوقعية،رعلىرأساسرفرديروموطدر
يةرحصررللحساباترنصفرعمليةرحصررللحساباترالسنويةروقبلرمتمرأكتوبرربالنسبةرلكلرعمل

رررلمصرفرالمغربرIIIالسنوية.روستتمرمنرخلالرإصداراترالدعامةر ي
)ريمكنرالاطلاعرعليهارفن

 امتصاص الخسائر

                                                           
رالأرباحرويحسنرمنرالأموالرالذاتيةرلمصرفرالمغربأنريتيحرللسنداترمنرشأنرأيرانخفاضرمحتملرللقيمةرالإسميةر1 ي

ريرفعرمنرصافن ي
 معاينةرعائدراستثنان 

ازيةروالتوقعيةررتجدرر 2 رالوثيقةرالمرجعيةرر(ونسبرالملاءةررtier 1وررCET1)الإشارةربأنرالنسبرالاحير ي
رتشكلرجزءارمنرهذارالمنشورر.رتقدمرفن ي

 لمصرفرالمغربرالتر



  

 
 

ر مصرف المغربملخص منشو                                   – إصدار سندات تابعية لأجل لا محدود  8 

 

ررهموقع ر. ) ي
ونن رلسوقرالإلكير رالمغربية رللهيئة امن ن رمير ربشكل رالإصدارات رهذه رإرسال وسيتم

رالرساميل.ر

ر

ري ن رصحيفةرللإعلاناترالقانونية،رخلالرالثلاثي  ي
ن
رأيضارف روقوعرحدثرويتمرهذارالنش  رتلىي ي

ومارالتر
ر ملحوظرقدريؤثررعلىرالنسبرالتنظيمية.روسيتمرإرسالرهذهرالإصداراترإلرممثلركتلةرحاملىي
رنفسر ي

ن
رالسنداترالتابعيةرلأجلرلارمحدودرموضوعرهذارالإصدار،رف رتضمرحاملىي ي

السنداترالتر
تتضمنررالوقترالذيرترسلرفيهرإلربنكرالمغربروالهيئةرالمغربيةرلسوقرالرساميلرويجبرأن

ر ازيةر)رالنسبةرعلىرالأموالرالذاتيةرالأساسيةرأورنسبةررأسرالمالرالأساسي بتفصيلرالنسبرالاحير
رالتنظيميةروتوزي    عرالمخاطرر روتشكيلرالأموالرالذاتية ر، رالملاءة( رونسبة منرالمستوىرالأولر

 المرجحة.ر

 

امرالنسبةرالدنيار رحالةرعدمراحير ي
ن
رر%6,0وف ن علىرالمصدررعلىرأساسرفرديرأورموطد،ريتعي 

ر رإشعاررعير رلسوقرالرساميلرعلىرالفورربذلكروتوجيه رالمغربية إخبارربنكرالمغربروالهيئة
رالسنداترلأجلرلارمحدودرداخلر رصحيفةرللإعلاناترالقانونيةرلحاملىي ي

ن
روف ي

ونن موقعهرالإلكير
امرالنسبةرالدنيارر5أجلرأدناهر علىرأساسرر%6,0أيامرعملراعتبارارمنرتاري    خرملاحظةرعدمراحير

رخفضرالقيمةر رومبلغ رامتصاصرالخسارة رأحداثرترتبرعنها روقوع رأورموطدريوضح فردي
رالتصحيحيةرالمتخذةروالتاري    خرالذير الإسميةرللسنداتروطريقةرحسابرهذارالمبلغروالتدابي 

رسيتمرفيهرخفضرالقيمة.ر

 

رالقيمةرالإسميةرللسنداتروإذارتحسنترالوضعيةرالماليةرللمصدرر ي
ضرفن وبعدرأيرخفضرمفير

ر ي
رآليةررلمصرفرالمغرباستوجبترهذارالتخفيض،ريمكنررالتر ي

البدءربعدرموافقةربنكرالمغربرفن
رعلىرالمصدرر ن رشكلترموضوعرخفضرالقيمة.ريتعي  ي

رفعرالقيمةركليارأورجزئيارللقيمةرالإسميةرالتر
هرعلىر رإشعارريتمرنش  رالسنداترالتابعيةرلأجلرلارمحدودرداخلرأجلرشهررواحدرعير إخباررحاملىي

رصحيفةرللإعلاناترالقانونيةربقرارررفعرالقيمةرالاسميةرومبلغروطريقةرموقعهرالإلك ي
روفن ي

ونن ير
رالقيمة.ر ي

 حسابروتاري    خرشيانرهذارالرفعرفن

رحالةرتواجدرأدواترأخرىرلهارآليةرلامتصاصرالخسائر،رسيتمرخفضرأوررفعرالقيمةرالإسميةر ي
فن

رتمرتجاوزرعتبةرإطلاقهاروذلكر ي
رجميعرالأدواترالتر ن ربي  ي بناءرعلىرآخررقيمةراسميةربشكلرتناستر

رتسبقرتاري    خرإطلاقرآليةرامتصاصرالخسائر.ر

ر

ر ن وسيتمرحسابرالفوائدرربناءرعلىرآخررقيمةراسميةرتسبقرتاري    خرأداءرالقسيمةر)رمعرالأخذربعي 
رالاعتباررانخفاضروارتفاعرالقيمةرالاسمية(.ر

رالقيمةرالاسميةرللسندات،ريجبرعلىرالمصدرر ي
رحالةرانخفاضرأورارتفاعرفن ي

فورارإخباررالهيئةرفن
 المغربيةرلسوقرالرساميل.ر

ر ي
اضن  قابلةرللتداولربالير

رالمستثمرينر ن لاريمكنرتداولرالسنداترالتابعيةرلأجلرلارمحدودرموضوعرهذارالإصداررإلاربي 
ر ي
رالمحددةرلائحتهمرفن ن ر.رلعمليةامذكرةرالمؤهلي 

مركلرمستثمررمؤهلرمالكرلسنداترتابعيةرلأجلرلارمحدودر ن رالإصدارريلير بعدمرموضوعرهذا
رلائحتهمر رالمحددة ن رالمستثمرينرالمؤهلي  رسوىرلفائدة رتحويلرالسنداترالمذكورة ي
مذكرةرفن

ر.رلعمليةا

رالحساباتربأيرحالرمنرالأحوالرقبولرتعليماترتسديدروتسليمرالسنداتر رعلىرماسكي
ن كماريتعير
ررهذهرالمذكرةرللعمليةلأجلرلارمحدودرموضوعررالتابعية رعنهارمنرطرفرمستثمرينرغي  المعير

رالمحددةرلائحتهمر ن رالمستثمرينرالمؤهلي  ي
 .رلعمليةامذكرةرفن

 

 تداول السندات
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رالسنداترالتابعيةرلأجلرلارمحدودرموضوعرهذارالمنشورروسنداترأير ن لاريوجدرأيرتماثلربي 
 إصداررسابق.ر

ر رتتمتعرمنرجميعرالمستوياتربحقوقرمصرفرالمغربرإذارقام لاحقاربإصداررسنداترجديدة
رالسندات،ر ريقتضيهارهذارالإصدار،ريمكنرلهردونرالحصولرعلىرموافقةرحاملىي ي

شبيهةربتلكرالتر
يطةرأنرتنصرعلىرذلكرعقودرالإصدار،رأنريجريرتماثلارلكافةرسنداترالإصداراترالمتعاقبة،ر وش 

رهذهرالسنداتروتداولها.رموحداربذلكرمجموعرالعملياترالمتعلقةر  بتدبي 

 د التماثلو بن

ريخضعررأسرالمالرلبندرتابعيةرالسندات.ر

ولاريمسرتطبيقرهذارالبندربأيرشكلرمنرالأشكالرقواعدرالقانونرالمتعلقةربالمبادئرالمحاسبيةر
وطرالمحددةر روحقوقرالمكتتبرللحصولروفقرالش  ن لتخصيصرالخسائر،رواجباترالمساهمي 

رالعقدرعلىرأداءر ي
ن
رسنداتهرمنرحيثررأسرالمالروالفوائد.رف

رحالةرتصفيةر ي
ن
رالسنداترالتابعيةرلأجلرلارمحدودربعدرمصرفرالمغربوف ريتمرتسديدرهذه ،

ر ن .رتعويضرجميعرالدائني  ن رالذينرلهمرالأولويةرأورالعاديي  ن رالتقليديي 

اضاترالسنديةرلمدةرمحد رودةيتمرتسديدرهذهرالسنداترالتابعيةرلأجلرلارمحدودربعدركافةرالاقير
رأصدرهاررولامحدودةربدونرآليةرإلغاءرالقسائمروامتصاصرالخسائرر ي

ررمصرفرالمغربالتر ي
أورالتر

رالخارج.ررلمصرفرالمغربيمكنر ي
ن
رالمغربركمارف ي

ن
رإصدارهارلاحقارف

ر:ر ن رالتاليي  ن رسيتمرهذارالتسديدرعلىرأساسرأقلرمبلغرمنرالمبلغي 

 المنجزةرسابقار؛القيمةرالاسميةرالأوليةربعدرطرحرمبلغرالتسديداترالمحتملةر ▪
ر ▪ روحاملىي

ن روالعاديي  رالأفضلية رذوي ن رالدائني  رجميع رتعويض ربعد رالمتوفر المبلغ
رأصدرهاررلمدةرمحدودةرالسنداترالتابعية ي

ريمكنررمصرفرالمغربالتر ي
لمصرفرأورالتر

رالخارج.ررالمغرب ي
رالمغربركمارفن ي

 إصدارهارلاحقارفن
رنفسرالمرت ي

رهذهرالسنداترالتابعيةرلأجلرلارمحدودرفن ي
بةرمثلرالسنداترالتابعيةرلأجلرلارتأنر

رمحدودرمنرنفسرالفئة.ر

اض / التابعية  رتبة الاقير

رلاريخضعرهذارالإصداررلأيرضمانرخاص  ضمان استعادة الاموال

رلمريخضعرهذارالإصداررلأيرطلبرللتصنيف  التصنيف

رانتظاررانعقادرالجمعيةرر2024يوليوزرر17ررالمنعقدربتاري    خر ةرالجماعيةقامرمجلسرالإدارر ي
وفن

رممثلار رمكتبرحديدرللاستشارة، ن رلأجلرلارمحدودربتعيي  رالسنداترالتابعية رلحاملىي العامة
رالسندات ويشيرمفعولرهذارالقراررفوررفتحر.ربالسيدرمحمدرحديدروكيلارمؤقتارلكتلةرحاملىي

ةرالاكتتاب.ر رهورنفسهربالنسبةرلشطريرهذارفير ن رBورAالإصدارررعلمارأنرالوكيلرالمؤقترالمعي 
ركتلةروحيدة.رررر)سنداترتابعيةرلأجلرلارمحدودرر( ي

راللذينرتمرتجميعهمارفن

رالاكتتاباتربدعوةر رإغلاق رتاري    خ رمن رأشهررابتداء رستة رأجل رالمؤقترداخل رالوكيل سيقوم
رالسنداترالجمعيةرالعامةر رلكتلةرحاملىي ي

روكيلرنهان  ن رالسنداترللانعقادرمنرأجلرتعيي  لحاملىي
وطرالول رالمادةرطبقارلش  ي

-17مكرررمنرالقانونر301ورر301وجروالممارسةرالمنصوصرعليهارفن
هروتتميمه.رر 95 كاترالمساهمةركمارتمرتغيي  رالمتعلقربش 

 

ر هروتتميمه،رر 95-17منرالقانونر301وطبقارللمادة كاترالمساهمةركمارتمرتغيي  المتعلقربش 
ر ي
رالسنداترفن درهمرللسنةرر30.000رتقرررتحديدرأتعابرالوكيلرالمؤقترووكيلركتلةرحاملىي

رإعلانرالدعوةرلانعقادرالجمعيةربرسمرالكتلة.ر وسيتمرتبليغرالعمومربهذهرالأتعابربمناسبةرنش 
رالسندات.ر رالعامةرلحاملىي

 تمثيل كتلة حاملىي السندات
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رحالةرقيودرر302وطبقارللمادةر ي
ن
رالسندات،رعدارف منرالقانونرالمذكور،ريمتلكروكيلركتلةرحاملىي

رالسندات،رالصلار رتفرضهارالجمعيةرالعامةرلحاملىي حيةرلإنجازرباسمرالكتلةرجميعرأعمالرالتدبي 
رالسندات.ر كةرلحاملىي

 اللازمةرللحفاظرعلىرالمصالحرالمشير

ر

رسنداترالإصداراترالسابقةررلمصرفر رمكتبرحديدرممثلارلكتلةرحاملىي علاوةرعلىرذلك،ريعتير
ر ن رلمريحلرأجلهار:رر2023ورر2016المغربربي  ي

 والتر

رمليونرر500إصداررسنداترتابعيةربمبلغر ▪ ي
ن
 ؛ر2016درهمرف

رر750إصداررسنداترتابعيةربمبلغر ▪ ي
ن
 ؛ر2018مليونردرهمرف

رر500بمبلغررATإصداررسنداترتابعيةرلأجلرلارمحدودرمنرنوعر ▪ ي
ن
ر2023مليونردرهمرف

. 

 

رتجاهرمصرفرالمغربرولار رلاريمتلكرمكتبرحديدرأيةرمهام رأعلاه، رالمذكورة رالمهام باستثناء
.ريمتلكرأيةرعلاقةررأسماليةرمعرهذارالأر رخي 

ر ي رالقانونرالمغرنر  القانون المطبق

رالمحكمةرالتجاريةرللداررالبيضاء  المحكمة المختصة



 

Note d’opération Crédit du Maroc  – Emission d’obligations subordonnées perpétuelles  11 

  B خصائص الشطر 

ي بورصة الدار البيضاء،  سنويا سندات بسعر فائدة قابل للمراجعة 
 
 وغير مدرجة ف

ربورصةرالداررالبيضاء،رتجردرر ي
ن
رمدرجةرف كاملةرسنداترتابعيةرلأجلرلارمحدودرغي 

ر ن رالماليي  رالوسطاء رلدى رحساب ي
ن
رف رتسجيلها رخلال رمن رالمادي رطابعها من
رعملياترالوديعرالمركزير ي

ن
روتقبلرف ن (.رالمؤهلي   )ماروكلي 

  طبيعة السندات

ي  لحاملها
 
  الشكل القانون

 الحد الأقصى للشطر درهم 000 000 500 

  العدد الأقصى للسندات المصدرة لأجل لا محدودسند تابعي  5.000

 القيمة الإسمية الأحادية درهمر 000 100

  سعر الإصدار درهمر000 100رأير100%

تسديدرمسبق،ربعدرالسنةرالخامسةرمنرتاري    خرلارمحدودةرالأجل،رمعرإمكانيةر
ربنكر رالمصدرروبعدرموافقة رمن رإلاربمبادرة ربه رالقيام الانتفاعروالذيرلاريمكن

  المغربرمعرأجلرمسبقرأدناهرخمسرسنوات.ر

اض   أجل الاقير

ر ر4إلرر2 منر رمنرالعمليةر2024دجنير ة الاكتتاب معراحتسابراليومرالأخي    فير

ر ر6   الانتفاعتاري    خ  2024دجنير

  الأجل  لارمحدودر

)ربسعررفائدةرقابلرللمراجعةررBرمناقصةرعلىرالطريقةرالفرنسيةرمعرأولويةرللشطرر

 ر(سنواتر10قابلرللمراجعةركلرسعررفائدةرب)رر Aثمرالشطرررسنويا(

ي 
 
  الشكل القانون

 سعر فائدة قابل للمراجعة سنويا 

ر رالاسمي ريحددرسعررالفائدة رالأول، رللسنة اعتمادارعلىرالسعررالكاملربالنسبة
رالسوقرالثانويةربناءررروالمحددررأسبوعارر52لأجلر ي

رالأسعاررالمرجعيةرفن علىرمنحتن
ربنكرالمغربريلسنداترالخزينةركمار رر29بتاري    خرصدره تضافرإليهر 2024نونير

ر علاوةرالمخاطر ن اوحةربي 
 رنقطةرأساس.رر215ورر205 المير

ر روأوسيتمرنش  رمنرقبلرسميةرررالفائدةرالاراسعالسعررالمرجعي ي
مصرفرالمغربرفن

ر ي
روفن ي

ونن ر.ر2024نونبر  29يومررالقانونيةرللإعلاناترصحيفة موقعهرالإلكير

رمرورر رالسنويوبعد رالتاري    خ رلأجل رسعررالفائدة رالسعررالمرجعي ريساوي ر52،
رالثانويرلسنداترالخزينةررأسبوعار)رنسبةرنقدية(رالمحددر انطلاقارمنرالمنحتن

ر5والصادررعنربنكرالمغرب،روالذيريسبقرالتاري    خرالسنويرللقسيمةرخلالركلر
ربخمسةرأيامرعمل.ررمنصرمةرسنوات

ر

رعقبر رالمحددة رالمخاطرة رعلاوة رالمحصلرعليه رالسعررالمرجعي ويضافرإل
اوحرالمناقصة نرر)رعلاوةرللمخاطرةرتير (ررويتمرتبليغهرساسنقطةرأر215ورر205ربي 

رالسندات ررلحاملىي ي
ونن رالإلكير رموقعه رعلى رالمغرب رمصرف رطرف من

www.créditdumaroc.maأيامرعملرقبلرالتاري    خرالذيريصادفرر5،رداخلرأجلرر
.ررسنويارتاري    خرمراجعةرسعررالفائدة رنفسريومرتاري    خرمعاينةرالسعررالمرجعي ي

 وفن

 سعر الفائدة الإسمي 

رسعرر رمعاينة ريتم رلم رحالة ي
رلأرفن رالفائدة رتحديدرالسعررأسبوعارر52جل رسيتم ،

ر ررالمرجعي رالمغرب رمصرف رطرف رخلالرمن رمن رالخطي رالاستقطاب بطريقة
 طريقة حساب سعر الفائدة المرجعي 
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ر رالمطلق رالأجل رتؤطران ن راللتي  ن رالنقطتي  راستعمال رأساسررأسبوعارر52لأجل (
 (نقدي

ةرلأجلر ربعدرتحويلرالسعررالأعلىرمباش  أسبوعار)رر52ويتمرالاستقطابرالخطي
(رإلر ي

رالسعررالنقديرالمقابل.رأساسرحسبانن

ر:ر روتعرضرطريقةرالحسابركماريلىي

ر+ر ي
ر؛رk/360(ر×رر1ر–ر)/رعددرالأيامرالصحيح*ر(رk(رˆر)رر1)))رالسعررالحسبانن

رالذيرنريدرتحويله.ررkبحيثر ي
ر:رأجلرسعررالفائدةرالحسبانن

 يومار366أورر365*رعددرالأيامرالصحيحر:ر

 

ر ن   علاوة المخاطرة نقطةرأساسر215ورر205بي 

ر ي
ن
اض،رأيرف رتصادفرسنويارتاري    خرانتفاعرالاقير ي

رالتواري    خرالتر ي
ن
رتسددرالفوائدرف

رر 6  منركلرسنة.رردجنير

الفائدةرالجديد،رمنرقبلرالجهةرالمصدرةرللسندات،رعنرطريقررسعررسيتمرإعلانر
،رقبلرخمسةرأيامرعملرمنر ي

ونن  .التاري    خرالسنويموقعهارالإلكير

 تاري    خ تحديد سعر الفائدة 

ر ي
رأيرفن اض، رالاقير رانتفاع رتاري    خ رتصادفرسنويا ي

رالتر رالتواري    خ ي
رالفوائدرفن  تسدد

رر 6 رأولريومرعملرالذيررردجنير ي
رنفسراليومرأورفن ي

منركلرسنة.رويتمرأداءرالفوائدرفن
ر رر 6يلىي رلاريصادفريومرعمل.ررردجنير رإذاركانرهذارالأخي 

راليومرالذيرسيقومرفيهر ي
مصرفرستتوقفرفوائدرالسنداترالتابعيةرعنرالشيانرفن

ربتسديدررأسرالمال.ررالمغرب

حسبرإرادتهرأنريقررربعدرموافقةرقبليةرلبنكرالمغربررلمصرفرالمغربويمكنر
،ر رتراكمي إلغاءر)كليارأورجزئيا(رأداءرمبلغرالفوائدرلمدةرلامحدودةروعلىرأساسرغي 

نر اماته.ر)رلارسيمارتبعارلطلبرمنربنكرالمغرب(.روتبعارلهذارمنرأجلرمواجهةرالير
أوريتمراعتبارهرمبلغارمراكماررالمصدررالقرار،رلنريؤدرمبلغرالفائدةرالملغاةرمنرطرفر

ريصدرهار ي
رالسنداترلأجلرلارمحدودرالتر .رمصرفرالمغربأورمستحقارلحاملىي

رالتاري    خروسيهمركلرقراررإلغاءرمبلغرالقسيمةرالذيركانرمنرالمقرررأصلار ي
دفعهرفن

رالسنويرالمقبل.ر

ر ررمصرفرالمغربويلزم لبنكررG/2013/14بتطبيقرمقتضياترالمنشورررقم
ر ي
رفن رالصادر رر13المغرب رالذاتيةرر2013غشت رالأموال ربحساب والمتعلق

منرهذارالمنشوررالذيريحددرر10التنظيميةرلمؤسساترالائتمان،رطبقارللفصلر
كةروكذارأدواترالأموالرالذاتيةرالأساسيةركأسهمرأ ورأيرعنصررمكونرلرأسمالرالش 

ر)رتحددرأدناه(رومنرضمنهارالبندرالذير رعدةرمعايي  رتراعي ي
الحصةرالمخصصةرالتر

هارلارتتمرإلاربعدرالوفاءربجميعر ينصرعلىرأنرالتوزيعاترعلىرشكلرأرباحرأورغي 
اماترالقانونيةروالتعاقديةرورالقيامربالأداءاترعلىرأدواترالأموالرالذاتيةر ن الالير

اماترالتابعيةرلأجلرلارمحدودرموضوعرم ن رذلكرالالير ي
هذارنرمرتبةرأعلىربمارفن

ر.رالإصدارر

:ر رالمشاررإليهرأعلاهرفيماريلىي روتتمثلرالمعايي 

 

ةرمنرطرفرالمؤسسةربعدرموافقةرمسبقةر ▪ يتمرإصداررالأدواترمباش 
 ؛لجهازهارالإداري

رالأدواترلارمحدودةرالأجل؛ ▪  تعتير

رحالةرتصفيةررلاريمكنرلأصلرالأدواترأنريؤدي ▪ ي
لخفضرأورتسديد،رإلارفن

 المؤسسةرأوربعدرموافقةرمسبقةرمنربنكرالمغرب؛

 الفوائد
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رمرتب ▪ رإل رالأدوات رعدمررةتنتمي رحال ي
ن
رف رالديون ربجميع رمقارنة أدنن

 الملاءةرأورتصفيةرالمؤسسة؛

رالأدواترمنرأيرهيئةرتابعةركانتر ▪ كفالاترأورضماناترللرفعربلارتحطن
 منررتبةرالديون؛

رالأدوات ▪ هرللرفعرمنررتبةرالديونررلارتحطن بأيراتفاقرتعاقديرأورغي 
رحالةرعدمرالملاءةرأورالتصفيةر؛ ي

ن
 برسمرهذهرالأدواترف

رمنر ▪ رالأهم رالجزء رورتناسبيا رالأول ربامتصاصرالجزء رالأدوات تسمح
 الخسائررفورروقوعهار؛

تخولرالأدواترلمالكهاردينارعلىرالأصولرالمتبقيةرللمؤسسة،رويكونر ▪
رحالة ي

ن
رف رالدينر، رتفوقهاررهذا ي

رالتر رالديون رجميع روبعدرأداء التصفية
مرتبة،رمتناسبارمعرمبلغرالأدواترالمصدرة.رولاريكونرمبلغرهذارالدينر

 قارارولارمحدداربسقف،رإلارإذارتعلقرالأمرربحصصرالمشاركة؛

رطرفرر ▪ رمن ة رمباش  رغي  رأو ة رمباش  ربطريقة رالأدوات اء رش  ريمول لا
 المؤسسةر؛

رأرر ▪ رشكل رعلى رالتوزيعات رتتم ربجميعرلا رالوفاء ربعد رإلا ها رأورغي  باح
اماترالقانونيةروالتعاقديةرورالقيامربالأداءاترعلىرأدواترالأموالر ن الالير
رالتوزيعاترإلارعنر رولاريمكنرأنرتنتجرهذه رأعلىر. الذاتيةرمنرمرتبة
عناصررقابلةرللتوزي    ع.رولاريرتبطرمستوىرالتوزيعاتربالسعررالذيرتمر

اءرالأدواترعندرالإصدارر إلارإذارتعلقرالأمرربحصصرالمشاركةرروفقهرش 
 ؛

رتخضعرلهارأدواترالأموالرالذاتيةرالأساسيةر ▪ ي
لارتنتجرالمقتضياترالتر

عنر)رأولا(رالحقوقرالتفضيليةرلدفعرأرباحرالأسهمر)رثانيا(رعنرسقفر
رالأمرر رتعلق رإذا رإلا رأقصىرللتوزيعات، ربمبلغ رترتبط رأخرى رقيود ولا

رالقيامربحصصرالمشاركة،ر)ثالثا(رعنرواجبربال ي
نسبةرللمؤسسةريقصىن

ر؛ ن  بتوزيعاترلفائدةرالمالكي 

لاريشكلرعدمرتسديدرأرباحرالأسهمرحادثارللتخلفرعنرالأداءربالنسبةر ▪
 للمؤسسةر؛رو

 أيرإكراهرعلىرالمؤسسة.رروزيعاترلاريفرضرإلغاءرالت ▪

 

رالسنداترلأجلر رعلىرالمصدررإخباررحاملىي ي
رحالةرإلغاءرأداءرمبلغرالفوائد،رينبعن ي

فن
ريومارر60ودروالهيئةرالمغربيةرلسوقرالرساميلربقراررالإلغاء،رداخلرأجلرلارمحد
رعلىرالأقلرقبلرتاري    خرالأداء.ررتقويميار

هرر رالسنداترلأجلرلارمحدودربإشعارريتمرنش  منرطرفرمصرفرويتمرإخباررحاملىي
رو ي

ونن رصحيفةرللإعلاناترالقانونيةريحددرمبلغرالمغربرعلىرموقعهرالإلكير ي
فن

رالتصحيحيةرالفوائدرالملغاةر راترقراررإلغاءرأداءرمبلغرالفوائدروكذارالتدابي  ومير
رتمراتخاذها.ر ي

رالتر

ولاريمكنرأ نريصدررتوزي    عرالفوائدرإلارعنرالعناصررالقابلةرللتوزي    عرولارترتبطر
ر.رمصرفرالمغرببجودةرائتمانر

حسبرإرادتهرأنريقررربعدرموافقةرقبليةرلبنكرالمغربررلمصرفرالمغربويمكنر
رمنرمبلغر رأكير ربالتالي رستصي  ي

رسيتمرأداؤهاروالتر ي
الرفعرمنرمبلغرالقسيمةرالتر

رالقسيمةرالمحددةربناءرعلىرالصيغةرأدناه.ر

رعلىرالمصدررإخباررجميعرر ي
رحالراتخاذرقرارربالرفعرمنرمبلغرالقسيمة،رينبعن ي

وفن
رالسنداترلأجلرلارمح والهيئةررمصرفرالمغربدودرالمصدرةرمنرطرفرحاملىي

علىرالأقلرقبلرتقويمياريومارر60المغربيةرلسوقرالرساميلربهذارالقراررداخلرأجلر
رتاري    خرالأداء.ر



  

 
 

ر مصرف المغربملخص منشو                                   – إصدار سندات تابعية لأجل لا محدود  14 

 

هر رالسنداترلأجلرلارمحدودربإشعارريتمرنش  منرطرفرويتمرإخباررجميعرحاملىي
رور ي
ونن رصحيفةرللإعلاناترالقانونرمصرفرالمغربرعلىرموقعهرالإلكير ي

ن
رية.رف

رحالروجودرأدواترأخرىرلهارآليةرإلغاءرأداءرمبلغرالفوائدرفإنرقراررإلغاءر/ررفعر ي
ن
ف

رالفوائدر رمبلغ ريتناسبرمع ربما رتفعيله رسيتم رالمطلوبرأداؤها رالقسيمة مبلغ
رالخاصربهذهرالأدوات.ر

رورتحتسبرالفوائدرتبعارللصيغةرالتاليةر

[  360/  صحيحم العدد الأيا× الفائدة الاسمية  سعر  ×القيمة الاسمية  
 .[يوما

ريتمرحسابرالفوائدرعلىرأساسر ربندر"رررآخررمبلغراسمي ي
ن
كمارتمرتعريفهرف

ر ي
ن
رالواجبركمارتمرتعريفهرف ي

امتصاصرالخسائر"رأورعلىرأساسرالرأسمالرالمتبقر
 بندر"رتسديدررأسرالمالر".ر

رعلىرمدةر يخضعرتسديدررأسرالمالرلموافقةربنكرالمغربروسيتمربشكلرخطي
 سنوات.ر)أنظرربندر"رالتسديدرالمسبقر"ر(ر.رر5أدناهار

  تسديد رأس المال

رعلىر ربالتسديدررمصرفرالمغربرالقياميمنع اضرالقيام رالاقير رمدة خلالركامل
ر5المسبقرللسنداترالتابعيةرلأجلرلارمحدودرموضوعرهذارالإصدار،رقبلرمرورر

ر .سنواترابتداءرمنرتاري    خرالانتفاع

سنوات،رلاريمكنرإجراءرالتسديدرالمسبقرإلارمنرطرفرالمصدر،رر5وبعدرمرورر
يطةرإشعاررمسبقرأدناهر ر.وبعدرموافقةربنكرالمغربرسنواتر5ش 

رمعركافةرأشطررالسنداتر ي (رسيتمربشكلرتناستر ي
رأورجزن  إنركلرتسديدرمسبقر)ركلىي

ر رأدناها رلمدة رخطي رالإصدارروبشكل رهذا رموضوع رلارمحدود رلأجل ر5التابعية
رسنوات.ر

رالسنداترلأجلرلارمحدودربالتسديدرالمسبقرفورراتخاذرقراررر وسيتمرإخباررحاملىي
رداخلرأجلرأدناهرستونريومارتقويميارقبلرتاري    خربدايةر التسديدرالمسبقرمعرتذكي 

رهذارالتسديد.ر

رالموقعر روعلى رالقانونية رللإعلانات رصحيفة ي
رفن رالإشعارات رهذه رنش  وسيتم

رللمصدرر ي
ونن رالتسديدر )www.créditdumaroc.ma (الإلكير رمبلغ رتحديد مع

ر .ومدتهروتاري    خربدايته

رللسنداترالتابعيةرلأجلرلار ي
رأورالجزن  لاريجوزرللمصدررالتسديدرالمسبقرالكلىي

محدود،رموضوعرهذارالإصدار،رماردامترالقيمةرالإسميةرانخفضترقيمتهارطبقار
راصرالخسائررامتص«رلبندر رمنر»ر. رحالةركانترنسبةررأسرالمالرالأساسي ي

وفن
%منرالمخاطررالمرجحة،ر6,0المستوىرالأولركمارعرفهاربنكرالمغربرأقلرمنرر

رعلىر رالتسديد،رسيتمرإجراءرهذارالأخي  ة
علىرأساسرفرديرأورموطد،رخلالرفير
ر .أساسرالقيمةرالإسميةرالأوليةرللسندات

رأورجز (ريتمرقبلرحلولرالتاري    خرالسنوي،رسيتمرعلىرإنركلرتسديدرمسبقر)ركلىي ي
ن 

رإلرغايةر رالمستحقروالفوائدرالجارية ي
رالمتبقر رالواجبرللرأسمال أساسرالمبلغ

ر.تاري    خرالتسديد

 

داديرللسنداترالتابعيةرلأجلرلارمصرفرالمغربرويمتنعر اءراسير عنرالقيامربش 
تهارطبقارمحدود،رموضوعرهذارالإصدار،رماردامترالقيمةرالإسميةرانخفضترقيم

رعلىرالمصدررإخباررالهيئةرالمغربيةرلسوقر ن لبندر"رامتصاصرالخسائر".رويتعي 
ر ي
رالسنداترالتابعيةرلأجلرلارمحدودرالذينراكتتبوارفن الرساميلروكذاركافةرحاملىي

رأنرتشكلرموضوعر رمنرشأنها اء رالش  رمحتملةرلإعادة رالإصدارربأيرمسطرة هذا
ريتم رإشعار رعير رالمغرب، رلبنك رمسبقة رللإعلاناتررموافقة رصحيفة ي

رفن ه نش 
رللمصدررمعرتحديدرعددرالسنداترموضوعرهذار ي

ونن القانونيةروعلىرالموقعرالإلكير
داديروأجلهروسعره.رروسيقومر اءرالاسير اءربشكلررمصرفرالمغربالش  بإعادةرالش 

 التسديد المسبق

http://www.créditdumaroc.ma/
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رمنر رحالةركانرعددرالسنداترالمعروضةرأكير ي
ن
رمعرأوامررالبيعرالمقدمةر)رف ي تناستر

ر ي
اؤهاعددرالسنداترالتر رسيعادرش  ي

اؤها(.وسيتمرإلغاءرالسنداترالتر    .سيعادرش 

رلأصولر ي
رحالةراندماجرأورانفصالرأورتقديمرجزن  ي

ن
خلالرمدةررمصرفرالمغربف

رأخرى،ر رقانونية رهيئة رلفائدة رالمالية رتحويلرشاملرللذمة اضرترتبرعنه الاقير
رتحويلرالحقوقروالواجباترالمتعلقةربالسنداترالتابعية ي

لأجلررسيتمربشكلرتلقان 
ر رمحل رحلت ي

رالتر رالقانونية رللهيئة رمحدود رالمغربلا رالحقوقررمصرف ي
ن
ف

ر.والواجبات

رحالةرتصفيةر ي
ن
،رتابعارللديونرالأخرىررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررمصرفرالمغربويظلرتسديدررأسرالمال،رف
اضر(ر.ر  )رأنظررمرتبةرالاقير

رمنرالمستوىرالسنداترررقيمةر3تخفض كلمارأصبحترنسبةررأسرالمالرالأساسي
منرالمخاطررالمرجحة،رعلىرأساسرر%6,0الأولركمارعرفهاربنكرالمغربرأقلرمنر

رفرديرأورموطد.ر

رالأموالرالذاتيةرالأساسيةرر وتخفضرقيمةرالسندات ن بالميلغرالموافقرللفرقربي 
ررمنرنسبةررأسرالمالر%6,0مماريسمحرببلوغرر1النظريةرمنرالمستوى الأساسي

رالاعتباررCET 1منرالمستوىرالأولروالأموالرالذاتيةرالفعليةر ن .ر)ربعدرالأخذربعي 

ائبر( رالمتعلقربالصرن   4التأثي 

ويتمرخفضرالقيمةرداخلرأجلرلاريمكنرأنريتعدىرشهرارتقويميارابتداءرمنرتاري    خر
امرالنسبةرالدنيار علىرأساسرفرديرأورموطدر،رمنرخلالرر%6,0معاينةرعدمراحير

رحدودرقيمةرإسميةر ي
خفضرالقيمةرالإسميةرللسنداتربالمبلغرالموافق،روذلكرفن

كاترر17-95منرالقانونرر292)طبقارللمادةرردرهمر50دنيارقدرهار المتعلقربش 
هروتتميمهر(ر.ر  المساهمةر)كمارتمرتغيي 

ةرنصفرسنويةر)ر30وخلالر ركلرفير رتلىي ي
تواري    خرالحصررنصفرريومارالمواليةرالتر

رالعاديرأورالوسيطرالذير رنسبرالملاءة(رأورتاري    خرالحسابرغي  السنويةرلنش 
رعلىرالمصدررالتأكدرمنرأنرنسبةررأسرالمالر ن تطلبهرالسلطاترالوصية،ريتعي 

رمنرالمستوىرالأولر مرالمستوىررررCET 1الأساسي كمارعرفهاربنكرالمغربرتحير
ر  علىرأساسرفرديرأورموطد.رمنرالمخاطررالمرجحةرر%6,0الأدنن

 

رنسبتهررمصرفرالمغربوسيقومر علىرأساسرفرديروموطدروكذارررCET 1بنش 
ةرلحصررالحساباترنصفرالسنويةر رأفقرالمستوياترالتوقعيةرلكلرفير ي
شهرارر18فن

ر.ر

ر ،ركمارتمرتحديدهرمنرطرفربنكرالمغربرالمتعلقةرCET 1رلنسبةررويتمرهذارالنش 
المستوياترالتوقعية،رعلىرأساسرفرديروموطدرربالسنةرالماليةرالمحصورةروكذار

قبلرمتمرأبريلربالنسبةرلكلرعمليةرحصررللحساباترالسنويةروقبلرمتمرأكتوبرر
بالنسبةرلكلرعمليةرحصررللحساباترنصفرالسنوية.روستتمرمنرخلالرإصداراتر

رموقعرلمصرفرالمغربرIIIالدعامةر ي
(ر.رره)ريمكنرالاطلاعرعليهارفن ي

ونن وسيتمرالإلكير
امنرللهيئةرالمغربيةرلسوقرالرساميل.ررإرسال ن رهذهرالإصداراتربشكلرمير

ر

ر ي
ريومارالتر ن رصحيفةرللإعلاناترالقانونية،رخلالرالثلاثي  ي

رأيضارفن ويتمرهذارالنش 
روسيتمرإرسالرهذهر روقوعرحدثرملحوظرقدريؤثررعلىرالنسبرالتنظيمية. تلىي

رالسندا رتضمرحاملىي ي
رالسنداترالتر ترالتابعيةرالإصداراترإلرممثلركتلةرحاملىي

رنفسرالوقترالذيرترسلرفيهرإلربنكر ي
لأجلرلارمحدودرموضوعرهذارالإصدار،رفن

المغربروالهيئةرالمغربيةرلسوقرالرساميلرويجبرأنرتتضمنربتفصيلرالنسبر
رمنر ازيةر)النسبةرعلىرالأموالرالذاتيةرالأساسيةرأورنسبةررأسرالمالرالأساسي الاحير

 امتصاص الخسائر

                                                           
رالأرباحرويحسنرمنرالأموالرالذاتيةرلمصرفرالمغربأنريتيحرللسنداترملرللقيمةرالإسميةرمنرشأنرأيرانخفاضرمحت3 ي

ريرفعرمنرصافن ي
 معاينةرعائدراستثنان 

ازيةروالتوقعيةررتجدرر 4 رالوثيقةرالمرجعيةرر(ونسبرالملاءةررtier 1وررCET1)الإشارةربأنرالنسبرالاحير ي
ر2023والرب  عرالأولرمنرسنةرر2022لمصرفرالمغربرالمتعلقةربالسنةرالماليةرتقدمرفن

 .ر
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ر،روتش كيلرالأموالرالذاتيةرالتنظيميةروتوزي    عرالمستوىرالأولررونسبةرالملاءة(
 المخاطررالمرجحة.ر

 

امرالنسبةرالدنيار رحالةرعدمراحير ي
ن
رر%6,0وف ن علىرأساسرفرديرأورموطد،ريتعي 

علىرالمصدررإخبارربنكرالمغربروالهيئةرالمغربيةرلسوقرالرساميلرعلىرالفورر
رصحيفةرللإعلاناترالقان ي

ن
روف ي

ونن رموقعهرالإلكير ونيةربذلكروتوجيهرإشعاررعير
رالسنداترلأجلرلارمحدودرداخلرأجلرأدناهر أيامرعملراعتبارارمنرتاري    خرر5لحاملىي

امرالنسبةرالدنيار علىرأساسرفرديرأورموطدريوضحرر%6,0ملاحظةرعدمراحير
رالإسميةر رخفضرالقيمة رومبلغ رامتصاصرالخسارة رعنها رترتب رأحداث وقوع

رالتصحيحيةرالم تخذةروالتاري    خرللسنداتروطريقةرحسابرهذارالمبلغروالتدابي 
رالذيرسيتمرفيهرخفضرالقيمة.ر

 

رالقيمةرالإسميةرللسنداتروإذارتحسنترالوضعيةر ي
ن
ضرف وبعدرأيرخفضرمفير

راستوجبترهذارالتخفيض،ريمكنر ي
البدءربعدررلمصرفرالمغربالماليةرللمصدررالتر

رشكلتر ي
رآليةررفعرالقيمةركليارأورجزئيارللقيمةرالإسميةرالتر ي

ن
موافقةربنكرالمغربرف

رالسنداترالتابعيةرلأجلرموضوعرخ رعلىرالمصدررإخباررحاملىي
ن فضرالقيمة.ريتعي 

ر ي
ن
روف ي

ونن هرعلىرموقعهرالإلكير رإشعارريتمرنش  لارمحدودرداخلرأجلرشهررواحدرعير
صحيفةرللإعلاناترالقانونيةربقرارررفعرالقيمةرالاسميةرومبلغروطريقةرحسابر

رالقيمة.ر ي
 وتاري    خرشيانرهذارالرفعرفن

رحالةرتواجدرأدواتر ي
أخرىرلهارآليةرلامتصاصرالخسائر،رسيتمرخفضرأوررفعرفن

رتمرتجاوزرعتبةرإطلاقهار ي
رجميعرالأدواترالتر ن ربي  ي القيمةرالإسميةربشكلرتناستر

روذلكربناءرعلىرآخررقيمةراسميةرتسبقرتاري    خرإطلاقرآليةرامتصاصرالخسائر.ر

ر

ر

روسيتمرحسابرالفوائدرربناءرعلىرآخررقيمةراسميةرتسبقرتاري    خرأداءرالقسيمةر)
رالاعتباررانخفاضروارتفاعرالقيمةرالاسمية(.ر ن رمعرالأخذربعي 

رالقيمةرالاسميةرللسندات،ريجبرعلىرالمصدررفورار ي
رحالةرانخفاضرأورارتفاعرفن ي

فن
 إخباررالهيئةرالمغربيةرلسوقرالرساميل.ر

ر ي
اضن  قابلةرللتداولربالير

ر ن لاريمكنرتداولرالسنداترالتابعيةرلأجلرلارمحدودرموضوعرهذارالإصداررإلاربي 
ر ي
رالمحددةرلائحتهمرفن ن ر.رعمليةالمذكرةرالمستثمرينرالمؤهلي 

ر رلأجلرلارمحدود رمالكرلسنداترتابعية مركلرمستثمررمؤهل ن موضوعرهذاريلير
نررالإصدارر رالمستثمرينرالمؤهلي  رسوىرلفائدة رتحويلرالسنداترالمذكورة ربعدم

رمذكرةر ي
رعملية.رالالمحددةرلائحتهمرفن

رالحساباتربأيرحالرمنرالأحوالرقبولرتعليماترتسديدر رعلىرماسكي
ن كماريتعير

ررهذهرالمذكرةرللعمليةوتسليمرالسنداترالتابعيةرلأجلرلارمحدودرموضوعر المعير
ر ي
رالمحددةرلائحتهمرفن ن رالمستثمرينرالمؤهلي  مذكرةرعنهارمنرطرفرمستثمرينرغي 

 عملية.رال

 

 اول السنداتتد
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رالسنداترالتابعيةرلأجلرلارمحدودرموضوعرهذارالمنشورر ن لاريوجدرأيرتماثلربي 
 وسنداترأيرإصداررسابق.ر

ر رقام رإذا رالمغرب رجميعرمصرف رمن رتتمتع رجديدة رسندات ربإصدار لاحقا
ردونر رله ريمكن رالإصدار، رهذا ريقتضيها ي

رالتر ربتلك رشبيهة المستوياتربحقوق
ر رحاملىي رموافقة رعلى رعقودرالحصول رذلك رتنصرعلى رأن يطة روش  السندات،

ربذلكر رموحدا رسنداترالإصداراترالمتعاقبة، ريجريرتماثلارلكافة رأن الإصدار،
رهذهرالسنداتروتداولها.ر  مجموعرالعملياترالمتعلقةربتدبي 

 د التماثلو بن

ريخضعررأسرالمالرلبندرتابعيةرالسندات.ر

ر رقواعد رالأشكال رمن رشكل ربأي رالبند رهذا رتطبيق ريمس رالمتعلقةرولا القانون
روحقوقرالمكتتبر ن بالمبادئرالمحاسبيةرلتخصيصرالخسائر،رواجباترالمساهمي 
رالعقدرعلىرأداءرسنداتهرمنرحيثررأسرالمالر ي

ن
وطرالمحددةرف للحصولروفقرالش 

روالفوائد.ر

رحالةرتصفيةر ي
ن
،ريتمرتسديدرهذهرالسنداترالتابعيةرلأجلرلارمصرفرالمغربوف

رتعويضرجميعرالدائنرمحدودربعدر ن .ري  ن رالذينرلهمرالأولويةرأورالعاديي  ن رالتقليديي 

اضاترالسنديةر يتمرتسديدرهذهرالسنداترالتابعيةرلأجلرلارمحدودربعدركافةرالاقير
رمحدودة روامتصاصرالخسائرررلمدة رالقسائم رإلغاء رآلية ربدون ررولامحدودة ي

التر
ريمكنررمصرفرالمغربأصدرهار ي

رالمغربررلمصرفرالمغربأورالتر ي
إصدارهارلاحقارفن

رالخارج.ر ي
ركمارفن

ر:ر ن رالتاليي  ن رسيتمرهذارالتسديدرعلىرأساسرأقلرمبلغرمنرالمبلغي 

القيمةرالاسميةرالأوليةربعدرطرحرمبلغرالتسديداترالمحتملةرالمنجزةر ▪
 سابقار؛

ر ▪ ن رذويرالأفضليةروالعاديي  ن المبلغرالمتوفرربعدرتعويضرجميعرالدائني 
رالسنداترالتابعية رأصدرهاررلمدةرمحدودةروحاملىي ي

رمصرفرالمغربالتر
ر ريمكن ي

رالتر رالمغربأو ررلمصرف ي
رفن رالمغربركما ي

رفن رلاحقا إصدارها
 الخارج.ر

رالسنداتر رمثل رنفسرالمرتبة ي
رفن رلارمحدود رلأجل رالسنداترالتابعية رهذه ي

تأنر
رالتابعيةرلأجلرلارمحدودرمنرنفسرالفئة.ر

اض / التابعية  رتبة الاقير

رلاريخضعرهذارالإصداررلأيرضمانرخاص  الاموالضمان استعادة 

رلمريخضعرهذارالإصداررلأيرطلبرللتصنيف  التصنيف

رالمنعقدربتاري    خر ةرالجماعيةقامرمجلسرالإدارر رانتظاررر2024يوليوزرر17ر ي
وفن

رمكتبر ن رالسنداترالتابعيةرلأجلرلارمحدودربتعيي  انعقادرالجمعيةرالعامةرلحاملىي
ر رحاملىي رلكتلة رمؤقتا روكيلا رحديد رمحمد ربالسيد رممثلا رللاستشارة، حديد

رالسندات ةرالاكتتاب.ر. علمارأنرالوكيلرويشيرمفعولرهذارالقراررفوررفتحرفير
رهورنفسهربالنسبةرلشطريرهذار ن سنداترتابعيةرر(رBورAالإصدارررالمؤقترالمعي 

ركتلةروحيدة.رررر)لأجلرلارمحدودر ي
راللذينرتمرتجميعهمارفن

سيقومرالوكيلرالمؤقترداخلرأجلرستةرأشهررابتداءرمنرتاري    خرإغلاقرالاكتتاباتر
ربدعوةرالجمعيةرالعامةر ي

روكيلرنهان  ن رالسنداترللانعقادرمنرأجلرتعيي  لحاملىي
رالسنداتر رحاملىي وطرالوللكتلة رلش  رطبقا ي

رفن رالمنصوصرعليها وجروالممارسة
كاترالمساهمةركمارر 95-17مكرررمنرالقانونر301ورر301المادةر المتعلقربش 

هروتتميمه.ر رتمرتغيي 

 

 تمثيل كتلة حاملىي السندات
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هرر 95-17منرالقانونر301وطبقارللمادةر كاترالمساهمةركمارتمرتغيي  المتعلقربش 
ر ي
ن
رالسنداترف روتتميمه،رتقرررتحديدرأتعابرالوكيلرالمؤقترووكيلركتلةرحاملىي

وسيتمرتبليغرالعمومربهذهرالأتعابربمناسبةردرهمرللسنةربرسمرالكتلة.رر30.000
رالسندات.ر رإعلانرالدعوةرلانعقادرالجمعيةرالعامةرلحاملىي

رنش 

ر

رالسندات،رر302وطبقارللمادةر منرالقانونرالمذكور،ريمتلكروكيلركتلةرحاملىي
رالسندات،رالصلار رحالةرقيودرتفرضهارالجمعيةرالعامةرلحاملىي ي

ن
حيةرلإنجازرعدارف

كةر رالمشير رالمصالح رعلى رللحفاظ راللازمة رالتدبي  رأعمال رجميع رالكتلة باسم
رالسندات.ر  لحاملىي

ر

رسنداترالإصداراتر رحاملىي رمكتبرحديدرممثلارلكتلة ريعتير رعلىرذلك، علاوة
ر ن رلمريحلرأجلهار:رر2023ورر2016السابقةررلمصرفرالمغربربي  ي

 والتر

رمليونرر500إصداررسنداترتابعيةربمبلغر ▪ ي
ن
 ؛ر2016درهمرف

رر750إصداررسنداترتابعيةربمبلغر ▪ ي
ن
 ؛ر2018مليونردرهمرف

مليونرر500بمبلغررATإصداررسنداترتابعيةرلأجلرلارمحدودرمنرنوعر ▪
ر ي
ن
 .ر2023درهمرف

 

باستثناءرالمهامرالمذكورةرأعلاه،رلاريمتلكرمكتبرحديدرأيةرمهامرتجاهرمصرفر
.ر رالمغربرولاريمتلكرأيةرعلاقةررأسماليةرمعرهذارالأخي 

ر ي رالقانونرالمغرنر  القانون المطبق

رالمحكمةرالتجاريةرللداررالبيضاء  المحكمة المختصة
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IV.  حالة التخلف عن الأداء 

رحالةرتمرالأررالواجبريشكلرحالةرللتخلفرعنرالأداءرعدمرالوفاءربجزءرأوركلرمبلغرالفوائدر ي
ن
كةربرسمركلرسندرعدارف ر14أجلرداءرداخلرعلىرالش 

رلأداءرالفوائدرطبقارللمقتضياترور،ريومرعملربعدرتاري    خراستحقاقه رأوركلىي ي
كةربعدرموافقةربنكرالمغربرإلغاءرجزن  عدارإذارقررترالش 

ر ي
رالقسمرالثانن ي

ن
رخصائصرالسنداترالتابعيةرلأجلرلارمحدودرالمبينةرأعلاهرف ي

ن
رررر-المنصوصرعليهارف ي

المعلوماترالمتعلقةرررر-العنوانرالثانن

رلمصرفرالمغرب.رداترالتابعيةرلأجلرلارمحدودربالسن

كةرمنرأجلرمعالجةرالتخلفر رالسنداترأنريوجهربدونرأجلرإعذارارللش  رحالةروقوعرحالةرالتخلفرعنرالأداءريجبرعلىرممثلركتلةرحاملىي ي
ن
وف

كةرداخلرأجلر رالإعذار.ريومرعملربعدرتاري    خرر14عنرالأداءرمعرالأمرربأداءركلرمبلغرمستحقرللفوائدرمنرطرفرالش 

كةربمعالجةرالتخلفرعنرالأداءربعدرمرورر رالسنداتربعدرر14وإذارلمرتقمرالش  رتوصلهاربالإعذار،ريمكنرلممثلركتلةرحاملىي رتلىي ي
يومرعملرالتر

وطرالنصابروالأغلبيةرالمنصوصرعليهار رتبترضمنرش  ي
ةرالتر رالسندات،روبناءرعلىرقراررمنرلدنرهذهرالأخي  دعوةرالجمعيةرالعامةرلحاملىي

رموجهرللمصدر،رمعقانور ي روالهيئةرالمغربيةرلسوقرالرساميلرأرإرسالرناروبعدرمجردرإشعارركتانر ن نريجعلرمنركافةرنسخةرلمؤسسةرالتوطي 

رحدودرمبلغررأسرالمالروالفوائدرالمستحقةرمنذرالإصداررمستحقرالأر ي
ن
كةربقوةرالقانونرعلىرتسديدرالسنداترالمذكورةرف رالش  جل،رمماريجير

رآخررتاري    خرأداءرللفوا رالمؤداةربعد.رعلمارأنرالرأسمالرهورالرأسمالرالأولي عددرررxالقيمةرالاسميةرالأوليةر(ئدرمعرزيادةرالفوائدرالمستحقةروغي 

رحالةرتسديدر)السندات ي
ن
.رمسبق،رأورف ي

 ،رالرأسمالرالواجبرالمتبقر

 

V.  الجدول الزمني للعملية 

 

 

 

ي : معلومات تتعلق بمصرف المغرب  
 
 القسم الثان

I. معلوماترعامةر 

كة مصرف المغرب   اسم الشر

 المقر الرئيسي  ،رشارعرأنفا،رالداررالبيضاءر201

 الهاتفر:ر00 70 47 22 05 (212) 

 الفاكسر:رر27 71 27 22 05 (212) 

 والفاكس رقم الهاتف

تيب المراحل  التواري    خ  الير

ةر 20/11/2024  1 الهيئةرالمغربيةرلسوقرالرساميلالحصولرعلىرتأشي 

20/11/2024 
رللمصدر ي

ونن رملخصرالمنشوررعلىرالموقعرالإلكير رنش 

 )رwww.créditdumaroc.ma ر(
2 

رصحيفةرللإعلاناترالقانونية 20/11/2024 ي
رفن ي
رالمصدررلبلاغرصحقن  3 نش 

ر 29/11/2024  4 معاينةرسعررالفائدةرالمرجعي

ر 29/11/2024 رللمصدررالفائدةرالاسميةرالمرجعيةروأسعارررسعاررالأرنش  ي
ونن  5 علىرالموقعرالإلكير

ة 02/12/2024  6 الاكتتابرفتحرفير

ةرالاكتتاب 04/12/2024  7 إغلاقرفير

 8 تخصيصرالسندات 04/12/2024

 9  التسديد/رالتسليم 06/12/2024

06/12/2024 
ر ي
رالمصدررللنتائجروأسعاررالفائدةرالمعتمدةرللعمليةرفن وعلىررصحيفةرللإعلاناترالقانونيةنش 

ر ي
ونن  موقعهرالإلكير

10 
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www.creditdumaroc.ma  ي
 
ون  الموقع الإلكير

كةرمساهمةرلهارمجلسرإدارةرجماعيةرومجلسررقابة رمصرفرالمغربرهورش  ي 
 
 الشكل القانون

 تاري    خ التأسيس 10/04/1963

رالسجلرالتجاريرر99 ي
ن
 مدة الحياة  سنةرابتداءرمنرتاري    خرتسجيلهرف

ر رالسجلرالتجاريرللداررالبيضاءرتحترعددر ي
ن
كةرمقيدةرف رالسجلرر 717 28الش  ي

ن
ف

.ر  التحليلىي

 رقم التسجيل التجاري 

رر31ينايررإلرر1منر  السنة المالية  دجنير

ر رومحاصرن رالأساسي رالنظام روخاصة كة، رللش  رالقانونية رالوثائق رعلى رالاطلاع يمكن

ر رالحساباتربالمقررالرئيسي ي كة.رالجمعياترالعامةروتقاريررمراقتر  للش 

 الاطلاع على الوثائق القانونية

كةهدفرت رإطارررالش  ي
ن
المتعلقربمؤسساترالائتمانروالهيئاترر12-103قانونررقمرالف

رحكمهار ي
ن
ةرف ر  95-15ورالقانونررقمررالمعتير ن المتعلقربمدونةرالتجارةروجميعرالقواني 

ربنشاطهار رمباش  روغي  رترتبطربشكلرمباش  ي
القيامرإلررالمعمولربهارأورالمستقبليةرالتر

رذلكربجميعرعملياترالبنكر ي
ن
روأساساراستلامرأموالرمنرالعمومربمارف والبنكرالتشاركي

رالقروضر رأشكال رجميع روتوزي    ع رالاستثمارر رجميعرودائع ررهنرتصرفرالزبناء ووضع

هاروتمويلرالزبناءرمنرخلالرمنتجاترمرابحة،رومضاربة،روإجارة،ر وسائلرالأداءرأورتدبي 

ومشاركةروالسلمروالاصطناعرأورمنرخلالرأيرمنتوجرآخررحصلرعلىرترخيصرمنرطرفر

رالأعلى.ر رالمجلسرالعلمي

ركماريمكنهارالقيامربر:ر

رالأصول؛رجميعرعملياترالصرفرورالتجارةرالخارجية ▪  وتدبي 

رمجالرالقيمرالمنقولةر؛ ▪ ي
روفن رالمجالرالمالي ي

رفن  الاستشارةروالتدبي 

رالمغربرأور ▪ ي
رالمقاولاترالموجودةرأورقيدرالتأسيسرسواءرفن ي

أخذرمساهمةرفن
 الخارج؛

روبالنسبةرللحاجياترالمتعلقةربأنشطتهار،ريمكنهار:ر

روراستغلالرجميعرالمحلاتروالبناياترور ▪ ن اءروراستئجاررورتجهي  الأصولرش 
رالمغربرأورالخارجر؛ ي

 التجاريةرسواءرفن

اتروالمعداتروالسيارات؛ ▪ ن اءرأوراستئجاررجميعرالتجهي   ش 

رالمغربرأورالخارج.ر ▪ ي
كةرتابعةرسواءرفن  إحداثرأيةروكالةرأورش 

روالأنظمةرالمطبقةرعلىرالبنوكر ن رالقواني  ي
وبصفةرعامة،رالقيامرضمنرالحدودرالمبينةرفن

ربجمي رمباش  رأورعي  روالتجاريةربشكلرمباش  روالعقارية روالمنقولة عرالعملياترالمالية

كة.ر رتطوررالش  ن رمنرشأنهارتحفي  ي
هارالتر  وغي 

كة  غرض الشر

 )من النظام الأساسي  3المادة   ( 

ر 10.881.214درهمرموزعارعلىرر 1.088.121.400يبلغررأسمالرمصرفرالمغربر
 درهمرللسهم.رر100سهماربقيمةراسميةرتبلغر

كة إل غاية   رأسمال الشر

30/06/2024  

رلمصرفرالمغربر:ر ي
 النصوصرالمنظمةرللشكلرالقانونن

كاترالمساهمةررر95-17لقانونررقمرا ▪  كمارتمرتعديلهروتتميمه.رالمتعلقربش 

 

 النصوصرالمنظمةرلنشاطرمصرفرالمغربر:ر

رر12-103القانونررقمر ▪ ي
رفن ة المتعلقربمؤسساترالائتمانروالهيئاترالمعتير

) رحكمهارر)القانونرالبنكي

النصوص القانونية والتنظيمية المطبقة على 
 المصدر

http://www.creditdumaroc.ma/
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رللادخاررورإدراجرسنداتهر:ر  النصوصرالمنظمةرللجوءرمصرفرالمغربرلطلبرعمومي

 

رل ▪ رالعام رالرساميلالنظام رلسوق رالمغربية ربقرارروزيرررلهيئة رعليه المصدق
رر16-2169رالاقتصادروالماليةررقم ي

ن
 ؛2016زريوليورر14الصادررف

 دورياترالهيئةرالمغربيةرلسوقرالرساميلر؛ر ▪

كاترالبورصةروالمستشارينرر19-14قانونررقمرال ▪ المتعلقرببورصةرالقيمروش 
ر؛ رالاستثماررالمالي ي

ن
 ف

المتعلقربإحداثروديعرمركزيروتأسيسرنظامرعامرلقيدر 35.96القانونررقمر ▪
رالحساب،رر ي

ن
هروتتميمهربالقانونررقمربعضرالقيمرف ر؛ 02-43ركمارتمرتغيي 

رسوقرالبورصةركمارتمرر26-03القانونررقمر ▪ ي
ن
المتعلقربالعروضرالعموميةرف

 ؛ 06-46بالقانونررقمررتعديلهروتتميمهر
  رقمرالنظامرالعامرلبورصةرالقيمرالمصدقرعليهربقرارروزيررالاقتصادروالماليةر ▪

ر 2208-19 ي
ن
 ؛ر 2019يوليوزرر3الصادررالصادررف

ربواسطةرقرارروزيررالاقتصادر ▪ رللوديعرالمركزيرالمصدقرعليه رالعام النظام
رر932-98والماليةررقمر ي

ن
ومعدلربواسطةرقرارروزيررر1998أبريلرر16صادررف

رر1961-01الخوصصةروالسياحةررقمر ي
ن
وقرارررقمرر2001أكتوبررر30صادررف

ر  77-05 ي
ن
 ؛2005مارسرر17الصادررف

 المتعلقربالهيئةرالمغربيةرلسوقرالرساميلر؛ر12-43القانونررقمر ▪

المتعلقربدعوةرالجمهوررإلرالاكتتابروربالمعلوماتررر44-ر12القانونررقمر ▪
رتدعورالجمهوررإلرالاكتتابر ي

المطلوبةرالرالأشخاصرالمعنويةرورالهيئاترالتر
رأسهمهارأورسنداتهار ي

 ؛رفن

 اعر:رالنصوصرالمنظمةرللجوءرمصرفرالمغربرلإصداررشهاداترالإيد

المتعلقرببعضرسنداترالدينرالقابلةرللتداولركمارتمرر94-35القانونررقمر ▪
ر95-2560تعديلهروتتميمهربقرارروزارةرالماليةروالاستثماراترالخارجيةررقمر

ر ي
المتعلقربسنداترالدينرالقابلةرللتداولركمارتمرر1995أكتوبررر9الصادررفن

رودوريةربنكرالمغربررقمر روتتميمه، ه رالصرG/96/2تغيي  ي
ينايررر30ادررفن

.رر1996  المتعلقربشهاداترالإيداعروملحقهرالتعديلىي

ي حالة نزاع   المحكمةرالتجاريةرللداررالبيضاء
 
 المحكمة المختصة ف

ر رمصرفرالمغربيخضع رائتمان، رمؤسسة رباعتباره ر)رل، رالمضافة يبةرعلىرالقيمة لصرن

كاترورر(ر10% يبةرعلىرالش  رترتفعرنسبتهارتدريجيارلتبلغرللصرن ي
رر% 40التر ي

ن
ر2026ف ي

ن
.روف

ر2024 ر، رهي رالعمل ربها رالجاري يبة رالصرن رورر%38,50نسبة ن رللقواني  رالبنك يخضع

يبيةرللقانونرالعام.ر  التجاريةروالصرن

ي  ينر
 النظام الصر 
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II. علوماترحولررأسمالرمصرفرالمغربرم 

 بنية رأس المال  .1

ربقيمةرسهمار 10.881.214رعلىرموزعار،رمحرراربالكاملردرهمر 1.088.121.400رالمغربرمصرفررأسمالريبلغر،ر2024ريونيور 30رغايةرإل

 رالواحد.ررللسهمردرهمر100رتبلغرإسمية

ررالجدولرويعرض رربنيةرالتالي رالمغرب:ررمصرفرمساهمي

 
 

 *المساهمون عدد الأسهم  من رأس المال وحقوق التصويت %

كة هولماركوم فينانس  545 171 7 65,91%  شر

 أطلنطا سند 744 394 1 12,82%

 تأمير  الوفاء  523 168 1 10,74%

 مساهمون أخرون 402 146 1 10,53%

100% 10 881 214 100,00% 

 المصدرر:رمصرفرالمغرب
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 أعضاء مجلس الرقابة  .2

 2023ماي  31الرقابة إل غاية أعضاء مجلس 

 

 

 ررالمصدرر:رمصرفرالمغرب

 

 

 

 

 

 

 المنصب الرئيسي 

 

ي 
 
عضو ف

 لجنة 

 

 تاري    خ انتهاء المهام

 

 تاري    خ التجديد
تاري    خ التعيير  

 الأول 
 السن  الجنس الجنسية 

تعريف أعضاء 

 مجلس الرقابة 

 الرئيسرالمديررالعام

 لمجموعةرهولماركوم
- 

رستبتررالسنويةرالجمعيةرالعامةرالعادية ي
التر

ر ي
رحساباترالسنةرالماليةرالمنتهيةرفن ي

ر31فن

ر 2024دجنير  

 مغربية 12/2022 _

 

54 

حسن محمد  

 بنصالح

 رئيس المجلس 

 المديررالعامرالمنتدب

 لمجموعةرهولماركوم
A و R 

رستبتررالسنويةرالجمعيةرالعامةرالعادية ي
التر

ر ي
رحساباترالسنةرالماليةرالمنتهيةرفن ي

ر31فن

ر 2024دجنير  
_ 12/2022 

 مغربية

 

61 
 كريم شيوار 

ي المجلس
 
 عضو ف

 R و C  موظفرمحالرعلىرالتقاعد

رستبتررالسنويةرالجمعيةرالعامةرالعادية ي
التر

ر ي
رحساباترالسنةرالماليةرالمنتهيةرفن ي

ر31فن

ر 2024دجنير  
_ 12/2022 

 مغربية

 

68 
ي 
 
ف  (3)زهير الشر

ي المجلس
 
 عضو ف

نائبةررئيسرأطلنطارسندر

 ش.م
C 

رستبتررالسنويةر الجمعيةرالعامةرالعادية ي
التر

ر ي
رحساباترالسنةرالماليةرالمنتهيةرفن ي

ر31فن

ر ر2024دجنير _ 12/2022 

 مغربية

 

55 

 أطلنطا سند ش.م

تمثلها السيدة 

الزهراء فاطمة 

 بنصالح

ي المجلس 
 
 عضو ف

ررررررررررمساعدةرعامةرمديرةر

كةرهولماركومرفينانس  ش 
A 

رستبتررالسنويةرالجمعيةرالعامةرالعادية ي
التر

ر ي
رحساباترالسنةرالماليةرالمنتهيةرفن ي

ر31فن

ر 2024دجنير  _ 12/2022 

 مغربية

 

40 

كة هولماركوم  شر

فينانس تمثلها 

السيدة لمياء 

 القنديلىي 

ي المجلس
 
 عضو ف

 Cو A  مديررعامرمكتبرديكتيس

رستبترالسنويةرالجمعيةرالعامةرالعاديةر ي
التر

ر ي
رحساباترالسنةرالماليةرالمنتهيةرفن ي

ر31فن

ر 2024دجنير  _ 12/2022 

 مغربية

 

69 

محمد علىي 

 (4) (1)القادري

ي 
 
عضو مستقل ف

 المجلس 

 Cو A  مستشارةرماليةررئيسية

رستبترالسنويةرالجمعيةرالعامةرالعاديةر ي
التر

ر ي
رحساباترالسنةرالماليةرالمنتهيةرفن ي

ر31فن

ر 2024دجنير  
_ 03/2024 

لبنانيةر

 فرنسية

 

49 
نادين كونسيكي 

 زيادة 
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ي لمصرف المغرب  .3
 
 الهيكل التنظيمي القانون

رلمجموعةرمصرفرالمغربرإلرغايةر ررر 2024يونيورر31يتمثلرالهيكلرالتنظيمي  :رركماريلىي

 

 المصدرر:رمصرفرالمغرب

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



  

 

إصداررسنداترتابعيةرلأجلرلارمحدودر–ملخصرمنشوررمصرفرالمغربر  25 

 

 

III. مصرف المغرب  نشاط 

  تطور القروض .1

ةر ر:ر2023ر–ر2021خلالرالفير   ،رتطوررالجاريرالعامرلقروضرمصرفرالمغربركماريلىي

  

 

 

 22/23التطور                 2023
التطور 

21/22 
2022 2021  

 الصافية        حقوقال

كة( بملايير  الدراهم    )حسابات الشر

 قروضرالخزينة 095 12 856 14 22,8% 826 14 0,2%-
-1,7 pt 26% 2,9 pts 28% 25% % 

 قروضرالاستهلاك 587 3 476 3 3,1%- 547 3 2,0%
-0,3 pt 6% -0,9 pt 6% 7% % 

ر 589 5 803 6 21,7% 570 9 40,7% ن  قروضرالتجهي 
4,1 pt 17% 1, 2 pt 13% 11% % 

  القروضرالعقارية 308 17 579 17 1,6% 503 18 5,3%
-0,4 pt 32% -2,7 pts 33% 35% % 

 القروضرالأخرى 021 3 834 1 39,3%- 124 1 38,7%-
-1,5 pt 2%  -2,_ pts 3% 6% % 

 الفوائدرالمستحقةرللاستلام 280 325 16,0% 360 10,8%
- 1% - 1% 1% % 

  الحقوقرمعلقةرالأداء 947 066 1 12,6% 107 1 3,8%
-0,1 pt 2% - 2% 2% % 

  الحقوقرعلىرالزبناء 828 42 939 45 7,3% 037 49 6,7%
0,2 pt 86% -2 pt 86% 88% % 

ر 069 1 919 14,1%- 715 22,1%- اءرالفواتي    الحقوقرالمكتسبةربش 
-0,2 pt 1% -0,5 pt 2% 2% % 

  الحقوقرعلىرمؤسساترالائتمانرعندرالطلب 885 1 046 2 8,5% 918 55,1%-

  الحقوقرعلىرمؤسساترالائتمانرلأجل 100 3 769 4 53,8% 488 6 36,1%

رحكمها 985 4 815 6 36,7% 406 7 8,7% ي
ةرفن  الحقوقرعلىرمؤسساترالائتمانروالمعتير

0,3 pt 13% 2,5 pts 13% 10% % 

 مجموع الحقوق  882 48 672 53 9,8% 158 57 6,5%

 

كة -  المصدر : مصرف المغرب  حسابات الشر

 الحصة من مجموع القروض   %

 

 

   2022–  2023 مراجعة تحليلية 
ررسجلرجاريرقروضرمصرفرالمغربر،2023خلالرالسنةرالماليةر ر  485,8 3+ر(ر % 6,5نسبتهرمليونردرهم،رأيربارتفاعر  158 57حوالي

ررر)مليونردرهمر رويعزىرهذارالتحسنرأساسارلاجتماعرالعواملرالتاليةر:رر.ر2022مقارنةرمعرمتمردجنير

رر 037 49ليصلرإلرر)مليونردرهمر  098 3+ر( % 6,7ارتفاعرجاريرالحقوقرعلىرالزبناءربنسبةر ▪ مليونردرهمرإلرغايةرمتمردجنير
 املرالتاليةر:ر.رويعزىرهذارالتطوررأساسارلتضافررالعور2023
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ربنسبةرالأداءرالجيدرل ✓ ن رربفضلر)مليونردرهمر  767,2 2+ر(ر % 40,7قروضرالتجهي  ي
ن
ر2023الظرفيةرالاقتصاديةرالمواتيةرف

 روالحفاظرعلىرديناميةرقويةرلمواكبةرودعمرالمقاولاتر؛ر

ررمليونردرهمر  503 18ليصلرإلرر)مليونردرهمر  924+ر(نمورالقروضرالعقاريةر ✓ ن رالعقاريي  ن بفعلرارتفاعرالقروضرللمنعشي 
رذلكرقروضرمرابحةر ي

ن
ررعلىرمستوىرسوقرالمقاولاتروقروضرالسكنربمارف ي

ن
رتطورتربشكلرملحوظرف ي

 ؛2023رالتر

اربوضعيةرسيولةرطبفعلرانخفاضرالقيمرالمستلمةرللحفظرمنرالزبناء،رارتبار % 38,7انخفاضرالقروضرالأخرىربنسبةر ✓
 البنكرواستعمالاترالخزينة؛

 

رحكمهاربنسبةر ▪ ي
ن
ةرف   2023مليونردرهمرمعرمتمر  406 7لتصلرإلرر % 8,7ارتفاعرجاريرالحقوقرعلىرمؤسساترالائتمانروالمعتير

ر 720 1+ر(رمليونردرهم  488 6 جاريرالحقوقرلأجلربمبلغربالأساسرلررإثررارتفاعر.2022مليون درهم في متم   815 6مقابلر
رر)مليونردرهمر ي

ن
الناجمرعنرتحولررر)مليونردرهمرر 128 1-ر(منرخلالرانخفاضرجاريرالحقوقرلأجلرر2023،روالذيرتمركبحهرف

 ؛رعملياترالحفظرالمستلمةروالقروضر)ريوميا(رإلرقروضرلأجل

ربنسبةر ▪ اءرالفواتي  ارتباطاربتسديداترالتسبيقاترعلىرقرضرر)مليونردرهمرر  203-ر(ر % 22,1انخفاضرالحقوقرالمكتسبةربش 
يبةرعلىرالقي ررالممنوحةرمةرالمضافةالصرن ي

ن
ايرررف رفير ي

ن
رالبنكرووزارةرالاقتصادروالماليةر2021إطاررالاتفاقيةرالإطاررالموقعةرف ن  .رربي 

 
 

ر ي
ن
ةرالأمدرارتفاعارف قروضرالخزينةرالأخرىرلارسيمارقروضرالخصمروانخفاضرروعلىرصعيدرسوقرالمقاولات،رسجلترالقروضرقصي 

.ر اءرالفواتي  رالحساباترالجاريةروش 

اضاترمعرمؤسساترالائتمانروالمماثلةر(رارتفاعارناتجار رالصندوقروالبنوكرالمركزيةروالقروضروالاقير ي
وسجلتراستعمالاترالخزينةر)رالقيمرفن

رالبنوك.ر ن رالسوقربي  ي
رالسيولةرالمتاحةرورفرصرالتوظيفرفن رعنرتدبي 

ربسيطرةرالقروضرللزبناءربحصةرور ن رر.ر2023،رمسجلةربذلكراستقرارارخلالرسنةرالقروضمنرمجموعر % 85,8لارزالتربنيةرالقروضرتتمي 

 

 

   2021–  2022مراجعة تحليلية 
رر)مليونردرهمرر791 4+ر(ر% 9,8،رسجلرجاريرقروضرمصرفرالمغربرارتفاعارنسبتهر2022إلرغايةرمتمر تفعرلحوالي مليونرر 672 53لي 

ردرهمر.رويعزىرهذارالتحسنرأساسارلاجتماعرالعواملرالتاليةر:ر

رر939 45ليصلرإلرر)مليونردرهمرر 111 3+ر(ر% 7,3ارتفاعرجاريرالحقوقرعلىرالزبناءربنسبةر ▪ مليونردرهمرإلرغايةرمتمردجنير
 .رويعزىرهذارالتطوررأساسارلتضافررالعواملرالتاليةر:ر2022

ةرللمقاولاترمليونردرهمربفضلرالأداءرالجيدرللقروضرالمقدمر 856 14لتبلغررر% 22,8ارتفاعرقروضرالخزينةربنسبةر ✓
ىر؛  الكير

ربنسبةر ✓ ن رر)مليونردرهمرر  214 1+ر(ر% 21,7ارتفاعرقروضرالتجهي  ي
.روواكبرهذارالنمور2022بفضلرالأداءرالجيدرللإنتاجرفن

رمنرالمقاولاترممارانعكسرعلىرحصصرالسوق؛ ن  انتعاشرالفاعلي 

بناء،رارتباكاربوضعيةرسيولةربفعلرانخفاضرالقيمرالمستلمةرللحفظرمنرالزرر% 39,3انخفاضرالقروضرالأخرىربنسبةر ✓
 البنكرواستعمالاترالخزينة؛

ر% 12,6ارتفاعرالقروضرمعلقةرالأداءربنسبةر ✓ ي
رفن رأساسي ربالنسبةرلإحدىرر2021،ربفعلرتأثي  لتشطيبرعلىرملفرمحلىي

كاترالزبونةرإلرجانبرالارتفاعرالمرتبطربالنشاطرالتجاري.ر  الش 

رحكمهاربنسبةرارتفاعرجاريرالحقوقرعلىرمؤسساترالائتمانروالمع ▪ ي
ةرفن ر 669 1إثررارتفاعرجاريرالحقوقرلأجلربمبلغرر % 36,7تير

 ؛ر2021مقارنةرمعرمتمرر(% 53,8+)مليونردرهمر

ربنسبةر ▪ اءرالفواتي  يبةرر)مليونردرهمرر 150-ر(ر% 14,1انخفاضرالحقوقرالمكتسبةربش  ارتباطاربتسديداترالتسبيقاترعلىرقرضرالصرن
ر ي
 .رر2022علىرالقيمةرالمضافةرفن
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رقروضرالمرابحةرالعقارية.رر430علىرمستوىربنكرالتقسيط،رارتفعترقروضرالسكنربمبلغر ي
ن
مليونردرهم،رمعرتسجيلرارتفاعرقويرف

رالبنوك.روتراجعترالقروضرللاستهلاكربأزيدر ن رالسوقربي  ي
ن
رالسيولةرالمتاحةروفرصرالاستثماررف وانخفضتراستعمالاترالخزينةرارتباطاربتدبي 

رالماليةرالسابقة.ررمقارنةرمعرالسنةر% 3منر

ادر رخصمرالأوراقرالتجاريةروتعبئةرالقروضروقروضرالاستي  ي
ن
ةرالأمدرارتفاعارف وعلىرصعيدرسوقرالمقاولات،رسجلترالقروضرقصي 

روالمكشوفاترالمعبئة.ر

رمقارنةرمعرالسنةرالماليةرالسابقة.رويرتبطر % 85,6وشكلترالقروضرللزبناءر ن هذارالتطوررمنرمجموعرالقروض.روانخفضترحصتهاربنقطتي 

ربانخفاضرقروضرالاستهلاكروالقروضرالأخرى.ر

 

 

 تطور الودائع  .2

ةرالمدروسةر رالفير ي
ن
رف رتطوررجاريرديونرمصرفرالمغربركماريلىي

 

لتطورا  

23/22 
2023 

 التطور

22/21 
2022 2021 

 المبالغ بالدراهم 

 حساباترتحترالطلبرلأجل 202 33 014 34 2,4% 900 35 5,5%

1,6 pt 68,0% -2,1 pts 66,4% 68,5% % 

 حساباترالادخار 869 9 888 9 0,2% 990 9 1,0%

-0,4 pt 18,9% -1,1 pt 19,3% 20,4% % 

 الودائعرلأجل 741 1 133 3 80,0% 090 4 30,6%

1,6 pt 7,7% 2,5 pts 6,1% 3,6% % 

 حساباتردائنةرأخرى 202 1 459 1 21,4% 578 1 8,2%

0,1 pt 3,0% 0,4 pt 2,8% 2,5% % 

 ديونرتجاهرالزبناءرعلىرالمنتجاترالتشاركيةر 12 15 23,9% 12 16,1%-

- - - - - % 

 الفوائد المستحقة للأداء  58 53 8,5%- 120 127,7%

0,1% 0,2% - 0,1% 0,1% % 

 ودائع الزبناء  084 46 562 48 5,4% 691 51 6,4%

3,2 pt 97,9% -0,3 pt 94,7% 95% % 

 تحترالطلبر 328 630 91,9% 752 19,4%

 لأجل 084 2 068 2 0,8%- 362 82,5%-

ي حكمها 413 2 698 2 11,8% 113 1 58,7%-
 
ة ف  ديون تجاه مؤسسات الائتمان والمعتير

-3,2 pt 2,1% 0,3 pt 5,3% 5% % 

 مجموع الديون  497 48 259 51 5,7% 804 52 3,0%

كة  -  المصدر : مصرف المغرب  حسابات الشر

 

  3202 –  2022مراجعة تحليلية 

رإلرغايةرمتمر  رلتبلغرر2022مقارنةرمعرمتمرر)مليونردرهمر  545 1+ر(ر% 3بنسبةررمواردرحصيلةرمصرفرالمغربرسجلت،ر2023دجنير

رللمواردرلأجلمليونردرهم   804 52 ي ر.رويعزىرهذارالتحسنرأساسارلاجتماعرالعواملرالتاليةر:ر،رمستفيدةرمنرالتوجهرالإيجانر

 

 

ر،رر)مليونردرهمر   886 1+ر(رارتفاعرالحساباترتحترالطلبرالدائنة ✓ ي
رالجمعر؛والتر ن رأطلقهارالبنكرلتحسي  ي

 تفشربالعملياترالتر

،روذلكرأساساربفضلر2023مليونردرهمرمعرمتمرر 090 4لتبلغرر)مليونردرهمر 957 +ر(ر% 30,6ارتفاعرالودائعرلأجلربنسبةر ✓
رتمر ي

 ؛رإطلاقهارخلالرالسنةمختلفرالتحدياترالتجاريةرالتر
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 ءرعلىروسائلرالأداء.ر،ربفعلرتطوررالديونرمعلقةرالأدار2022مقارنةرمعرالسنةرالماليةرر % 8,2تطوررالحساباترالدائنةرالأخرىربنسبةر ✓

رحكمهارارتفاعاربنسبةر ▪ ي
ن
ةرف ،رويعزىرذلكرأساسارللارتفاعرالمسجلرعلىر% 11,8سجلترالديونرتجاهرمؤسساترالائتمانروالمعتير

ر% 0,7منربنيةرالديون،ربارتفاعرمقارنةرمعرمستواهارالبالغرر% 1,2.روتمثلرهذهرالمواردر(%91,9+)الديونرتحترالطلبررمستوى
ر ي
ن
 .ر2021ف

مليونر  113 1مليونردرهمرإلر  689 2،رمنتقلةرمنر% 58,7انخفاضرجاريرالديونرتجاهرمؤسساترالائتمانروماريماثلهاربنسبةر ▪
ر ي
ن
 مليون درهم التي تم تعويضها من خلال إصدارات لشهادات الإيداع. 706 1دائعرلأجلربأزبدرمنرتراجعرالور،ربفعلر2023درهمرف

رتمثل ي
ربغلبةرالحساباترالدائنةرتحترالطلبرالتر ن ررررر%66,4منرمجموعرالمواردرمقابلر % 68ررويخصوصربنيةرودائعرالزبناء،رفتتمي  ي

ن
ف

ر.ر2022

ررمنرجاريرالموارد.ر  % 18,9نقطةرمقارنةرمعرالسنةرالسابقةروتمثلرر0,4انخفاضارنسبتهر وتمثلرحساباترالادخار

ر.رر2022مقارنةرمعرمتمررةنقطر 1,6رمنرمجموعرجاريرالموارد،رأيربارتفاعرنسبتهرر % 7,7ومنرجهتها،ربلغترالودائعرلأجلر

رناء.رمنرالجاريرالعامرلمواردرالزبر % 72,4حيثرتمثلرر % 5,5وتطورترالمواردربدونرمكافأةربنسبةر

روالحساباترارتفاعرالحساباترربفضلر% 8,7وسجلترالمواردربمكافأةرارتفاعاربنسبةر  ورسنداترالأداء.ررلأجلعلىرالدفير

- 

Revue  

   2021–  2022مراجعة تحليلية 

مقارنةرر)مليونردرهمرر762 2+ر(رر % 5,7مليونردرهم،ربارتفاعرنسبتهررر 259 51،ربلغترمواردرحصيلةرمصرفرالمغربر2022إلرغايةرمتمر
ر ر.رويعزىرهذارالتحسنرأساسارلاجتماعرالعواملرالتاليةر:ر2021معردجنير

 

ر ▪ مقارنةرر)مليونردرهمر 477 2+ر(  % 5,4ربارتفاعرنسبتهررمليونردرهمر562 48،ر2022بلغترالديونرتجاهرالزبناءر،رمعرمتمردجنير
ر.رويعزىرهذارالتطوررلر:ر2021معر

 

رالحساباترتحترالطلبرالدائنة،رمنتقلةرمنرر% 2,4ارتفاعربنسبةر ✓ ي
رر33202فن ي

مليونردرهمرر34014إلرر2021مليونردرهمرفن
ر ي
 ؛رر2022فن

،روذلكرأساساربفضلر2022مليونردرهمرمعرمتمرر3133لتبلغرر)مليونردرهمرر 392 1 +ر(ر% 80ارتفاعرالودائعرلأجلربنسبةر ✓
وطرجذابةر؛  إطلاقرعروضربش 

 ؛ر2021مقارنةرمعرالسنةرالماليةرر% 21,4رىربنسبةرتطوررالحساباترالدائنةرالأخ ✓

 ؛ر2021مقارنةرمعرالسنةرالماليةرر % 23,9ارتفاعرالديونرتجاهرالزبناءرعلىرالمنتجاترالتشاركيةربنسبةر ✓

رحكمهارارتفاعاربنسبةر ▪ ي
ةرفن ،رويعزىرذلكرأساسارللارتفاعرالمسجلرعلىر% 11,8سجلترالديونرتجاهرمؤسساترالائتمانروالمعتير

ر% 0,7منربنيةرالديون،ربارتفاعرمقارنةرمعرمستواهارالبالغرر% 1,2.روتمثلرهذهرالمواردر(%91,9+)ىرالديونرتحترالطلبرمستور
ر ي
 .ر2021فن

رتمثلر ي
ربغلبةرالحساباترالدائنةرتحترالطلبرالتر ن رررر%68,5منرمجموعرالمواردرمقابلرررر%66,4ويخصوصربنيةرودائعرالزبناء،رفتتمي  ي

فن
ر.ر2021

رنقطةرمقارنةرمعرالسنةرالسابقة.ر  1,1منرجاريرالمواردربانخفاضرنسبتهر  % 19,3الادخارروتمثلرحساباتر

ررر % 6,1ومنرجهتها،ربلغترالودائعرلأجلر ي
رونصفرمقارنةرمعرمتمرر2022فن ن ر2021منرمجموعرجاريرالموارد،رأيربارتفاعرنسبتهرنقطتي 

ر.ر

رمنرالجاريرالعامرلمواردرالزبناء.رر % 73,1حيثرتمثلرر% 3,4وتطورترالمواردربدونرمكافأةربنسبةر

ربارتفاعرالحساباترلأجل.رر)درهمرراررملي 1,3 +ر( % 11وسجلترالمواردربمكافأةرارتفاعاربنسبةر ن  وتتمي 



  

 

إصداررسنداترتابعيةرلأجلرلارمحدودر–ملخصرمنشوررمصرفرالمغربر  29 

 

 

  القسم الثالث الحسابات السنوية الموطدة طبقا للمعايير الدولية لإعداد التقارير المالية

 النتيجة الموطدة طبقا للمعايير الدولية لإعداد التقارير المالية حساب  .1

ر:ريتمثلرحسابرالنتيجةرالموطدةر ةركماريلىي  لمصرفرالمغربرخلالرالثلاثرسنواترالأخي 

 

 

22/23التطور  21/22التطور  2023   2022 2021 
رالدوليةرلإعدادرالتقاريررالمالية   الحساباترالموطدةرطبقارللمعايي 

 ) المبالغ بملايير  الدراهم( 

 فوائدروعائداترمماثلة 243,2 2  336,3 2 4,2% 821,1 2 20,7%

 فوائدروتكاليفرمماثلة  288,1 340 18% 595,2 75,1%

 هامشرالفوائد  955,1 1  996,4 1 2,1% 225,9 2 11,5%

 عمولاترمحصلة 433,4  454,5 4,9% 494,9 8,9%

 عمولاترمدفوعة 40,1  51,3 27,9% 58,5 14%

 هامشرعلىرالعمولاتر 393,3  403,2 2,5% 436,4 8,2%

34,7% 355,4 26% 263,9  209,4 
رالأرباحروالخسائررعلىرالأدواترالماليةربالقيمةرالعادلةرحسبر ي

ن
صاف

 النتيجة

 100% -   65,5% -0,1 -0,4 
رالأرباحروالخسائررعلىرالأدواترالماليةربالقيمةرالعادلةرحسبر ي

ن
صاف

 الرساميلرالذاتية

  عائداترالأنشطةرالأخرى 12,6  14,8 18% 20,7 39,3%

  تكاليفرالأنشطةرالأخرى 110,1  109,6 0,4%- 111,5 1,7%

ر 459,9 2 568,7 2 4,4% 926,9 2 13,9% رالبنكي ي
ن
 الناتجرالصاف

 التكاليفرالعامةرللاستغلال 156,8 1 309,8 1 13,2% 366 1 4,3%

22,4% 232,9 6,8% 190,3 178,2 
مخصصاترالإهلاكاتروانخفاضاترالقيمةرللأصولرالثابتةر

رالملموسة  الملموسةروغي 

 النتيجةرالإجماليةرللاستغلال 125 1 068,6 1 5%- 328 1 24,3%

 تكلفةرالمخاطرة 63,5- 309,9- 100%< 445,3- 43,7%

 نتيجةرالاستغلال 061,5 1 758,6 28,5%- 882,7 16,4%

رالأرباحروالخسائررعلىرأصولرأخرى 3,9- 15,4- 100%< 4,4- 71,3%- ي
ن
 صاف

ائب 057,6 1 743,2 29,7%- 878,3 18,2%  النتيجةرقبلراحتسابرالصرن

ائبرمؤجلة 426,3 345,1 19%- 380,1 10,1% ائبرعلىرالأرباح/رصرن  صرن

 النتيجة الصافية 631,4 398,1 36,9%- 498,2 25,2%

 فوائدرالأقليةر 4 6,2- 100%-> 4,9- 21,4%-

 النتيجة الصافية حصة المجموعة  627,4 404,3 35,6%- 503,1 24,4%

رالمصدرر:رمصرفرالمغرب
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 الحصيلة الموطدة طبقا للمعايير الدولية لإعداد التقارير المالية  .2

ةر رأغلبيتهارمنرطرفرمصرفرالمغرب.روتوزعترحصيلةرالفير ي
ر:رر2023-2021تدعمرالحصيلةرالموطدةرلمجموعةرمصرفرالمغربرفن رالدوليةرلإعدادرالتقاريررالماليةركماريلىي  حسبرالمعايي 

 الأصول 

22/23التطور  21/22التطور  2023   المبالغ بملايير  الدراهم  2021 2022 

يدية 925 1 867 1 3%- 266 2 21,3%  قيمرالصندوقروالبنوكرالمركزيةروالخزينةرالعامةرومصلحةرالشيكاترالير

 الأصولرالماليةربالقيمةرالعادلةرحسبرالنتيجة 618 2 567 1 40,1%- 597 2 65,8%

  الأصولرالماليةرالمملوكةرلغاياترالمعاملة - 240 2 367 1 39%- 367 2 73,1%

 الأصولرالماليةربالقيمةرالعادلةرحسبرالنتيجة - 378 199 47,3%- 230 15,4%

 الأصولرالماليةربالقيمةرالعادلةرحسبرالرساميلرالذاتيةر 932 2 948 2 0,5% 054 1 64,2%-

 أدواترالدينرالمحتسبةربالقيمةرالعادلةرحسبرالرساميلرالذاتيةرالقابلةرللتدوير 932 2 948 2 0,5% 054 1 64,2%-

  السنداتربالتكلفةرالمهلكة 14 8 42,9%- 397 1 100%<

 القروضروالديونرعلرمؤسساترالائتمانروالمماثلةربالكلفةرالمهلكة 335 3 231 5 56,9% 012 6 14,9%

 القروضروالديونرعلىرالزبناءربالكلفةرالمهلكة 079 46 497 48 5,2% 062 51 5,3%

يبةرالمستحقةرالدفع 75 148 97,3% 3 97,8%-  أصولر-الصرن

يبةرالمؤجلةر 154 152 1,7%- 160 5,5%  أصولر–الصرن

 حساباترالتسويةروأصولرأخرى 340 366 7,9% 422 15,3%

 الأصولرالثابتةرالملموسة  410 1 478 1 4,8% 496 1 1,2%

رالملموسة 464 601 29,4% 796 32,5%  الأصولرالثابتةرغي 

 مجموع الأصول  346 59 863 62 5,9% 265 67 7%
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رالدوليةرلإعدادرالتقاريررالماليةرر–المصدرر:ررمصرفرالمغربر رحساباترموطدةرتبعارللمعايي 

رالخصوم

22/23التطور  21/22التطور  2023   بملايير  الدراهم المبالغ 2021 2022 

يدية الأبناكرالمركزية،رالخزينةرالعامةر، - 0,1 100%< 0,9 100%<  مصلحةرالشيكاترالير

 الخصومرالماليةربالقيمةرالعادلةرحسبرالنتيجة 5 14 100%< 16 15,1%

  الخصومرالماليةرالمملوكةرلغاياترالمعاملة - 5 14 100%< 16 15,1%

رحكمها 092 3 881 2 6,8%- 137 1 60,5%- ي
ةرفن  ديونرتجاهرمؤسساترالائتمانروالمعتير

 ديونرتجاهرالزبناء 239 46 582 48 5,1% 755 51 6,5%

 سنداترالدينرالمصدرةر 603 612 1 100%< 424 3 100%<

يبةرالجاريةرخصوم 124 58 53,4%- 125 100%<  الصرن

يبةرالمؤجلةررخصوم 15 9 39,1%- 18 100%<  الصرن

 حساباترالتسويةروخصومرأخرى 144 1 496 1 30,7% 891,6 1 26,5%

 المؤونات 567 600 5,9% 566 5,7%-

 تابعيةرواموالرخاصةرللضمانديونر 252 1 251 1 0,0% 251 1 0,01%-

 رساميلرذاتيةر 304 6 360 6 0,9% 080 7 11,3%

 رساميلرذاتيةرحصةرالمجموعةر 246 6 309 6 1% 034 7 11,5%

 رأسرالمالرواحتياطياترمرتبطةر 860 3 854 3 0,1%- 347 4 12,8%

 احتياطياترموطدة 749 1 097 2 19,9% 198 2 4,8%

 حصةرالمجموعةر 694 1 040 2 20,4% 147 2 5,3%

 حصةرالأقلية 55 57 4,2% 51 10,9%-

ةرضمنرالرساميلرالذاتية 64 11 83,6%- 37 100%<  أرباحرأورخسائررمحتسبةرمباش 

 حصةرالمجموعةر 64 11 83,6%- 37 100%<

 حصةرالأقليةر - -  - 

 النتيجةرالصافيةرللسنةرالماليةر 631 398 36,9%- 498 25,2%
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ر

  حصةرالمجموعة 627 404 35,6%- 503 24,4%

  حصةرالأقلية 4 6- 100%-> 5- 21,4%-

 قليةرفوائدرالأ - -  - 

 مجموع الخصوم  346 59 863 62 5,9% 265 67 7%
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 2024يونيو   30حساب النتيجة طبقا للمعايير الدولية لإعداد التقارير المالية إل غاية  .3

رحسابرالنتيجةرمنر رماريلىي ي
ن
 :رر2024يونيورر30إلرر2023يونيورر30ف

 يونيو  التغير 

2024 

 يونيو

 2023  

رالدوليةرلإعدادرالتقاريررالمالية   الحساباترالموطدةرطبقارللمعايي 

 ) المبالغ بملايير  الدراهم( 

 فوائدروعائداترمماثلة   311,6 1  544,0 1 17,7%

 فوائدروتكاليفرمماثلة   228,8  357,6 56,3%

 هامشرالفوائد   082,8 1  186,5 1 9,6%

 عمولاترمحصلة   247,7  270,8 9,3%

 عمولاترمدفوعة   21,9  24,5 11,8%

 هامشرعلىرالعمولاتر   225,8  246,3 9,1%

رالأرباحروالخسائررعلىرالأدواترالماليةربالقيمةرالعادلةرحسبر   168,2  218,9 30,2% ي
ن
النتيجةصاف  

رالأرباحروالخسائررعلىرالأصول/الخصوم  0,0 0,0 0,0% ي
ن
 صاف

رالأرباحروالخسائررعلىرالأدواترالماليةربالقيمةرالعادلةرحسبرالرساميلرالذاتية  - -   ي
ن
 صاف

  عائداترالأنشطةرالأخرى   10,8  16,5 52,4%

  تكاليفرالأنشطةرالأخرى   61,6  62,2 1,0%

ر  426,0 1 606,0 1 12,6% رالبنكي ي
ن
 الناتجرالصاف

 التكاليفرالعامةرللاستغلال  627,2 650,0 3,6%

رالملموسة  98,5 132,3 34,3%  مخصصاترالإهلاكاتروانخفاضاترالقيمةرللأصولرالثابتةرالملموسةروغي 

 النتيجةرالإجماليةرللاستغلال  700,4 823,7 17,6%

 تكلفةرالمخاطرة  166,1- 111,9- 32,6%

 نتيجةرالاستغلال  534,32 711,84 33,2%

رالأرباحروالخسائررعلىرأصولرأخرى  7,3- 3,5- 51,2%  ي
ن
 صاف

ائب  527,1 708,3 34,4%  النتيجةرقبلراحتسابرالصرن

ائبرمؤجلة  239,6 317,5 32,5% ائبرعلىرالأرباح/رصرن  صرن

يبةرعلىرالأنشطةرالمحصورةر  - -  -  النتيجةرالصافيةرمنرالصرن

 النتيجة الصافية  287,5 390,8 35,9%

 فوائدرالأقليةر  1,7 - 100%->

 النتيجة الصافية حصة المجموعة   285,8 390,8 36,8%

رالمصدرر:رمصرفرالمغرب
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 2024يونيو  30الحصيلة الموطدة طبقا للمعايير الدولية لإعداد التقارير المالية إل غاية  .4

رالحصيلةر2024يونيورر30إلرغايةر رر31مقارنةرمعرر% 5,6مليارردرهمربارتفاعرنسبتهرر71،ربلغرإجمالي  ر2023دجنير

2023دجنير   2024يونيو  التطور   المبالغ بملايير  الدراهم  

-18,4% 1 848,2 2 265,8 
قيمرالصندوقروالبنوكرالمركزيةروالخزينةرالعامةر

يدية  ومصلحةرالشيكاترالير

 الأصولرالماليةربالقيمةرالعادلةرحسبرالنتيجة 596,9 2 714 3 43%

  الأصولرالماليةرالمملوكةرلغاياترالمعاملة - 366,8 2 491,8 3 47,5%

-3,27% 222,6 230,1 
بالقيمةرالعادلةرحسبرالأخرىرالأصولرالماليةر -

 النتيجة

 أدواترالتغطيةرالمشتقةر - - -

52,6% 1 608,8 1 054,3 
الأصولرالماليةربالقيمةرالعادلةرحسبرالرساميلر

 الذاتيةر

52,6% 1 608,8 1 054,3 
أدواترالدينرالمحتسبةربالقيمةرالعادلةرحسبر

 الرساميلرالذاتيةرالقابلةرللتدوير

  السنداتربالتكلفةرالمهلكة 397,2 1 909,1 34,9%-

-15,2% 5 099,5 6 012,4 
القروضروالديونرعلرمؤسساترالائتمانر

 والمماثلةربالكلفةرالمهلكة

 القروضروالديونرعلىرالزبناءربالكلفةرالمهلكة 7, 061 51 911 54 7,5%

يبةرالمستحقةرالدفع 3,3 4,8 47,7%    أصول -الصرن

يبةرالمؤجلة 8 ,159 135,6 15,2%-  أصول - الصرن

 حساباترالتسويةروأصولرأخرى 3 ,422 497,8 17,9%

 العقاراترالاستثمارية - - -

 الأصولرالثابتةرالملموسة 495,7 1 491,7 1 0,3%-

رالملموسة 796 825 3,6%  الأصولرالثابتةرغي 

 مجموعرالأصولر 265,5 67 045,9 71 5,62%

 

رالمصدرر:رمصرفرالمغرب
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رالمغربالمصدرر:رمصرفر

 

 

 

 

2024يونيو  التطور   بملايير  الدراهم المبالغ 2023دجنير  

-4,5% 0,8 0,9 
العامةر،مصلحةرالشيكاترالأبناكرالمركزية،رالخزينةر

يدية  الير

 الخصومرالماليةربالقيمةرالعادلةرحسبرالنتيجة 16,0 6,9 56,8%-

  الخصومرالماليةرالمملوكةرلغاياترالمعاملة - 16,0 6,9 56,8%-

 أدواترالتغطيةرالمشتقة - - -

رحكمها 137,3 1 470,2 1 29,3% ي
ن
ةرف  ديونرتجاهرمؤسساترالائتمانروالمعتير

 ديونرتجاهرالزبناء 755,4 51 778,2 54 5,8%

 سنداترالدينرالمصدرةر 424,4 3 501,6 3 2,25%

يبةرالجارية 125,1 100,4 19,7%-  خصوم -الصرن

يبةرالمؤجلة 17,9 14,7 18,0%-  خصوم – الصرن

 حساباترالتسويةروخصومرأخرى 891,6 1 292,8 2 21,2%

 المؤونات 566 555 1,9%-

 موالرخاصةرللضمانأديونرتابعيةرور 251 1 275,9 1 2,0%

 رساميلرذاتيةر 079,9 7 049,0 7 0,4%-

 رأسرالمالرواحتياطياترمرتبطةر 346,5 4 346,5 4 -

 احتياطياترموطدة 197,9 2 272,9 2 3,4% 

 حصةرالمجموعةر 147,3 2 272,9 2 5,9% 

 حصةرالأقلية 50,6 0 100%->

 3,9% 38,7 37,3 
ةرضمنرالرساميلرأرباحرأورخسائرر محتسبةرمباش 

 الذاتية

 حصةرالمجموعةر 37,3 38,7 3,9% 

 حصةرالأقليةر 0 0 -

 النتيجةرالصافيةرللسنةرالماليةر 498,2 390,8 21,6%-

  حصةرالمجموعة 503,1 390,8 22,3%-

  حصةرالأقلية 4,9- - 100%<

 مجموع الخصوم 265,3 67 045,9 71 5,62%
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 القسم الرابع : عوامل المخاطر 

 

كاترالتابعة.ر رتواجهرمجموعةرمصرفرالمغربرعدةرمخاطررناتجةرعنرتنوعرأنشطتهارسواءرعلىرمستوىرالبنكرأورعلىرمستوىركافةرالش 

ربنكرالمغربرواستنادارلأجودرالممارساترالدولية،رتستجيبرمنظومةرالمراقبةرالداخليةر ن رالجاريربهاروهكذا،رطبقارلقواني  ن الموضوعةرللقواني 

رالمخاطر.ر ي
ن
رمناسبةرمنرحيثرالتتبعروالتحكمرف ودربتدابي  ن

رالعمل،رلكنهارتتيحرأيضارالير

ر ريتعرضرلهارالوبصفةرعامة،رترومرهذهرالتدابي  ي
رالمخاطررالتر ي

ن
رأنرتشكلرأداةررئيسيةرللقيادةرالمغربرمصرفتحكمرالأمثلرف .ركمارتتوخن

روأدا ن رعنهارلضمانراستمراريةرالمجموعة.ربالنسبةرلكافةرالفاعلي  رةرلارغتن

رتحتروصايةرمديريةر ارمركزيارلمخاطره.رويوضعرهذارالتدبي  رإليها،رتدبي  رينتمي ي
رمصرفرالمغرب،رارتكازارعلىرتجربةرالمجموعةرالتر ويتبتن

يرالبنكرضمانةربأن ر"رإعطاءرمسي  ي
ن
رتتمثلرمهمتهارالعامةرف ي

وطررالمخاطرروالمراقبةرالدائمةرللمجموعة،رالتر تمارسرجميعرالأنشطةروفقرش 

رسلامةرمعقولةر".رر

رلجنةرالمخاطر.ر ةرلرئيسرمجلسرالإدارةرالجماعيةرومجلسرالرقابةرعير روباستقلاليةرتامةرعنرالمهن،رترفعرتقاريرهارمباش 

رإعدادرخرائطهارللمخاطررووضعرعملياترللمراقبة ي
ن
اتبيةرروتواكبرمديريةرالمخاطرروالمراقبةرالدائمةرللمجموعةرالمهنرف وتنظمرالمراقباترالير

روتقومربتجميعهارللحصولرعلىررؤيةرعامةرلجودةرتنفيذرجميعرأنشطةرالبنك.ر ي
روالمهنيةرمنرالمستوىرالثانن

رالأصولروالخصومرومخاطررالصرفرومخاطررالائتمانرأور رالفئاترالتاليةر:رمخاطررالسوقرومخاطررتدبي  ي
وتمرتجميعرأهمرالمخاطررالمغطاةرفن

رومخاطررالتشغيل...ررالطرفرالمقابل

 

 مخاطر السوق  .1

 

اتيجيةرمخاطررالبنك.ر رإطارراسير ي
رأنشطةرالسوقرمنرخلالرحدودرعامةروتشغيليةريتمروصفهارفن ريتمرتأطي 

وتتوزعرأشكالرهذهرالحدود،رسواءركانترعامةرأورتشغيلية،رعلىرثلاثةرأنواعر:ركميةر)رالقيمةرالمعرضةرللمخاطر،رواختباراترالضغط،ر

والحساسياترالمفصلة(،رونوعيةر)رالمنتوجاترالمرخصرلها،رالعملاترالمرخصرلها،رالآجالرالقصوى...(روعتباترالخسائر.روي  همروضعرهذهر

رضمانرعملياترالوساطةرمعرالزبناءر)رأنشطةررالحدودرأنشطةرمديرية ي
ريتمثلردورهارفن ي

،رالسندات،ررFXأسواقرالرساميلرالتر

اضات،رعملياترالحفظ(روكذارأنشطةرالسوقرلخزينةرالبنك.ر رالقروض/الاقير

روتنظمرأنشطةرالسوقرمنرخلالرثلاثرمجالاترمستقلةر:ر

 الوظائف الأمامية :  ❖
رالوظائفرالأماميةرواجهةرالبنكر رتعملرعلىرمركزةرومعالجةرجميعرحاجياترالبنكروزبنائهرمنرحيثرالتغطيةروالتمويل.رتعتير إزاءرالسوق.رفهي

امرالحدودرالداخليةرللسوقروالحدودرالتنظيميةروالاعتماداترالممنوحةرله.ركمارتتبعرتراتبيارللمديريةرالعامة روتلزمرالبنكرعلىرصعيدراحير

كاتروالاستث  مار.رالمساعدةرللخدماترالبنكيةرللش 

 الوظائف الوسيطة :  ❖
امرالحدودرالمسطرةرمنرطرفرقطبرالمخاطر.ر  تضمنرالوظائفرالوسيطةرعملياترالمراقبةرواحير

 الوظائف الخلفية :  ❖
رالتسليمروالمحاسبة.ر-تقومرالوظائفرالخلفيةربتتبعرمعالجةرعملياترماربعدرالسوقر:رالتأكيدرورالأداءروالتسديد

ربمديريةرا ي رمرتبطةربشكلرتراتتر رلخدماترالبنكيةرالمقدمةرللزبناء.روهي

ر
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 :  قطب مخاطر السوق والمخاطر المالية  ❖
 

 

 الماليةر:رالمخاطرروعلىرصعيدرتتبعرومراقبةرأنشطةرالسوق،ريتولرقطبرمخاطررالسوقرور

امرالحدودر،رسواءركانتركميةر)رمستوياترالمخاطر(ر،رنوعيةر)رالأدوات،رالعملاترأورالآجالرالمرخصر ▪ تتبعراحير
 لها(رأورالمتعلقةربمستوياترالخسارةرالمسموحربهار؛ر

 معالجةرالتجاوزاتر)رتحليلرالأسبابرورأسلوبروأجلرالتسوية...(ر ▪

 مراقبةرالمخاطرروالنتائجرذاترالصلةربتطوررالأسواقر ▪

ر ▪  تحليلرومراقبةرأرباحروخسائررالتسيي 

اترالمخاطر ▪  الإصداراترومراقبةرجودةرمؤش 

 اختباراترالقيمةرالمعرضةرللمخاطر ▪

 إصدارروتحليلرسيناريوهاترالضغط ▪

 التأكدرمنرمعطياترالسوق ▪

رأدواترالوظائفرالأماميةرورالمعطياترالمحاسبيةر ▪ ن  التأكدرمنرأنرالوظائفرالخلفيةرتحققترمنرالانسجامربي 

 إصدارروتحليلربياناترتتبعرالتعرضرللمخاطرر ▪

 

ةربمديريةرالمراقبةرالمركزيةرللمخاطر.ر رويرتبطرمباش 

رالوظيفةرالأماميةروالوظيفةرالوسيطةروالوظيفةرالخلفيةر ن رالبنكرمعرفواصلرللسلطربي  ي
ويجبرأنريتمرتتبعرالمخاطررعلىرعدةرمستوياترفن

نر رمنريصدررالأوامررومنريراقبها.رروالمخاطرروالمراقبةرالمالية،رأيربصيغةرأخرىربي 

روهكذا،ريتيحرهذارالتنظيمر:ر

روالحدودرالموضوعةر؛ ▪ امرالمساطرروالمعايي 
رالتأكدرالدائمرمنراحير

امرالمساطرروالحدود ▪ راحير ي
ن
رتحليلرأسبابرأيرتخلفرمحتملرف

رلهذارالغرضربمدىرالتجاوزاتروالعملياترالتصحيحيةرالمقإخبارر ▪ ن حةرعلىرالمقاولات.رالهيئاترو/أورالأشخاصرالمعيني   ير

"رربخصائصرتتبعرالمخاطرروحسابرالنتائج.رويلجررfront-to-back Arpsonوعلىرمستوىرالأدواترالمعلوماتية،ريتوفررالبنكرعلىرنظامر"ر

 قطبرمخاطررالسوقروالمخاطررالماليةرلهذهرالمعلوماترويتوفررعلىرأدواترتكميليةرلإنجازرتحاليلهرعلىرأكملروجه.ر

 تدابير المراقبة أهم المخاطر و 

اترسلبيةرللأسعاررومستوياترالنسب.رأتمثلرمخاطررالسوقر ضةرنتيجةرتغي 
رالأسعاررالخسائررالمفير  ورمخاطررتغي 

 مخاطر الأسعار 

.روتوجدرعدةرتمثلرمخاطرر رللنسبرأورانحرافرالمنحتن ن رمنحنيي  ن اترالمستوىرالمطلقرلسعررالفائدة،روالفرقربي  رخسائررتبعارلتغي  ي
الوقوعرفن

رومخاطررالانتشار.ررعناصرربالنسبةرلهذهرالمخاطرر:رمخاطررالتوجيهرومخاطررالأساس

رالحدودرالكميةر)رالقيمةرالمعرضةرللمخاطرروالقيمةرالاسميةر وتهمرهذهرالمخاطررالتداولرحولرالسنداتروالخزينة.روتؤطررمنرطرفرتدابي 

روالحساسياترالمفصلة(.ر

 مخاطر الصرف
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ر رخسائررمخاطررروهي ي
ن
اترأسعاررالعملاترالأجنبيةربالنسبةرللعملةرالمرجعيةرأورالعملةرالمحلية.ررالوقوعرف رتبعارلتغي 

وعلىرغراررجميعرالمؤسساترالبنكية،ريتعرضرمصرفرالمغربرلمخاطررالصرفرالمتعلقةربمختلفرالأنشطةر)رالفروعربالخارج،رالقروضر

اضربالعملات،رالصرفرلأجل...(.رويمكنرللبنكرأنريس ربالعملات،ررالاقير رصالحهروبالتالي ي
ن
رأسعاررالصرفرالمستقبليةرليسترف ي

ن
جلرتطورارف

رهامشرربحه.ر ي
ن
رتسجيلرانخفاضرف

روالفردير رالوضعياترمنرخلالرالحدودرالتنظيميةرورالحدودرالداخليةر)رالقيمةرالمعرضةرللمخاطر،راختباراترالضغط،رالاسمي ويتمرتأطي 

روالعام،روتنبيهاترالخسائر...(ر

رمعظمرالعملياتربالعملات،رولاريلعبرالبنكرإلاردورروبالنسبةرللبنك،ريتمرا ي
ن
لحدرمنرهذهرالمخاطررباعتباررتحملهارمنرطرفرالزبونرف

ربالخارج...ر ن رالوسيط.رعلىرغراررالتمويلاتربالعملاتروتحويلاترالمغاربةرالمقيمي 

 

 

 2023دجنير  31مخاطر الصرف حسب أنواع العملات إل غاية 

 

 

من الأموال  %

 الذاتية

مقابل القيمة بآلاف 

  الدراهم 
 العملات  الوضعية بالعملات

0,010% 635    236    AED 

0,000% 16    1    BHD 

0,023% 1 483    199    CAD 

0,088% 5 761    488    CHF 

0,003% 226    154    DKK 

0,000% 6    76    DZD 

1,705% 112 045    10 237    EUR 

0,092% 6 044    480    GBP 

0,000% 12    0    GIP 

0,003% 218    3 118    JPY 

0,009% 595    18    KWD 

0,008% 524    539    NOK 

0,000% 31    11    QAR 

0,031% 2 023    767    SAR 

0,018% 1 210    1 225    SEK 

0,000% - 21    7 TND 

1,077% 70 759    7 152    USD 

 المصدر : مصرف المغرب

 

 

رمنرالأموالرالذاتيةرالصافية.رر %3,1ألفردرهمر)روضعياترطويلة(رأيررر 565 201يبلغرمجموعروضعياترالصرفرالصافيةر

رالجدولرأعلاهرظهرروي ي
رمحددةرفن رتبقر ي

ازيةرالمعدةرمنرطرفربنكرالمغربروالتر رالحدودرالاحير ي
منرالأموالرر%10بأنرمصرفرالمغربريظلرفن

 بالنسبةرلكافةرالعملات.رر %20الذاتيةرحسبركلرعملةرور

 المخاطر المتعلقة بالتخلف عن الأداء 
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رعدةرأطراف،رمخاطررعدمر رالأسواقربأحداثرالتخلفرعنرالأداءر)رتعير ي
ن
رتحيطربالمؤسساترالماليةرف ي

ترتبطرحصةرمهمةرمنرالمخاطررالتر

رالتحويل...(ر

روقر:رويمكنرأنرينتجرعنرمخاطررالس

رمخاطررالتسديد/التسليم ▪

ر ▪  مخاطررالتغي 
 

 

ر رأورثلاثة.روينتجرعنرعمليةرللصرفرمخاطررالتغي  ن ويمكنرلكلرمعاملةرأنرتتضمنرواحدارمنرهذهرالمخاطررأورمجموعةرمكونةرمنرمخاطرتي 

رأورالتسليم.ر

رعنرالأداءربينمار ن (رأفإذارتخلفرأحدرالمتدخلي  ر:رتسليمرالأموال،رفإنرالخسارةرتهمركافةرالمبلغر)رالمبلغرالاسمي رالطرفرالآخرربواجباتهروهي
ن
وف

روالمعاملةر)رعندرالتسليم(ر.روهورماريعرفربمخاطررالتسليمرأورعدمرتزامنرالتدفقاترالمتبادلة.ر

ملياترعلىرالأسهمر)رالنهائيةرأورالمؤقتةر(رلارتوجدروتؤثررهذهرالمخاطررعلىرالصرفر)رالناجزرأورلأجل(،رورمقايضةرالعملات.روبالنسبةرللع

رنظامر"ر ر"ر.ررDelevery Versus Paymentهذهرالمخاطررباعتباررالمعاملاترتتمرعير

ر ي
ن
رالسعررالمتفاوضرعليهرورالسعررالسائدرف ن رأسعاررالصرفربي  ضةرتغي 

رالتفاوضروالتسليم،رتوافقرالخسارةرالمفير ن رأمارإذاركانرالتخلفرتمربي 

ر ي
ن
.رالسوقرف ررالوقترالذيريجبرالعثوررعلىرطرفرمقابلرجديدرللتعويض.رويتعلقرالأمرربكلفةرالتعويضروهورماريعرفربمخاطررالتغي 

ر

ر ي
ن
رقاعةرالأسواقروالممنوحةرمنرطرفرالبنكرف رذلكرمراسلىي ي

ن
رهذهرالمخاطرربواسطةرالحدودرالفرديةرعلىرالأطرافرالمقابلةربمارف ويتمرتأطي 

رة.رإطارردارسةرالمخاطررالسنوي

رالأداةرالعامةر المزودةربمعطياترمخاطررالسوقر)ررView Riskويتمرحسابرمستهلكاترالقيمةرالمعرضةرللمخاطررلمصرفرالمغربرعير

رالأسعارربالدرهم(ربواسطةرأدواترمصرفرالمغرب.ر رمتجهاترالحساسيات،روضعياترالصرف،رمنحتن

رلاختباراترالضغطرالتاريخيةر)رأزمررGVRوهكذارتقومر ،رإلخ(رحسبرالأزماترر19وأزمةرالأقساطروكوفيدرر1997ورر1994اتربحسابرآلي

رالأداةروراختباراترضغطررهنيةر)رحصررالسيولةروالتوتراترالدولية...( ي
هارفن رتمرتحديدرمعايي  ي

رالمسجلةرالتر

رأداةرأخرىرورتشكلرالقي ي
اريتمرتزويدرالنتائجراليوميةرلأنشطةرالتداولر)رعلىرصعيدرالسنداتروالصرفر(رفن مةرالمعرضةرللمخاطرةروأخي 

.ر ي
رموضوعراختباررخلقن

رقيدرالتنفيذرمنرأجلرضمانراستقلاليةرلمصرفررCADRE"رورر"ررGVR وباتترأشغالرتعويضر" ي
"ربواسطةرأداةرلهارنفسرالخصائصرفن

 .رغربالم

 

 

  تقسيم المحافظ البنكية ومحافظ التداول

رسليمروحذررلخزينتهروتغطيةرمخاطرهرالخاصة،ر وضعرمصرفرالمغربرإعادةرتنظيمرلمحافظهرومراكزرربحهر)رتقطيعرمنرأجلرضمانرتدبي 

رالأصولروالخصومر رالمحفظةرالبنكيةر)رتدبي  ن الأنشطةرحسبرالمكاتب(رانسجامارمعرخارطةرالمخاطر.روتضمنرإعادةرالتنظيمرهذهرفصلاربي 

رتتولرضمانرعملياترالوساطةرمع ي
 الزبناء.ررورأنشطةرالخزينةر(رورأنشطةرمديريةرأسواقرالرساميلرالتر

 

 مخاطر تدبير الأصول والخصوم  .2

ريمكنرأنرتؤثررعلىرحصيلةرالبنك.رويتعلقر ي
رالأصولروالخصومرمقاربةرلتحديدروقياسرومراقبةروتغطيةرالمخاطررالماليةرالتر رنهجرتدبي  يعتير

رالأمررأساساربمخاطررالسيولةروالنسبروالصرف.ر

رالأصولروالخصومرمنرطرر رمصرفرالمغرب،ريتمرضمانرتدبي  ي
رترفعرتقاريرهارإلرمديريةرتمويلاترالمجموعةرفن ي

رالتر رالمالي فرمديريةرالتدبي 

رالأصولروالخصوم.ر  ولجنةرتدبي 
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 المخاطر العامة لسعر الفائدة 

 

رتد ي
رعلىرالمكافآتروالتكاليفرالتر رالمخاطرربأنرتتأثررنتائجرالبنكرسلبارمنرخلالرتقلباترأسعاررالفائدة.رويكونرلهذهرالتقلباترتأثي  رهاروهي

ر ريتوفررعليهارالبنك.روعليه،ريكونرلهذهرالتقلباترتأثي  ي
المنتوجاتروالأدواترالماليةر)رالأصول،روالخصومروالأدواترخارجرالحصيلة(رالتر

رعلىرالنتيجةرالمحصلةروعلىرالقيمةرالحاليةرلمختلفرالمداخيلرالمستقبلية.ر رمباش 

ريمكنربهارلتقلب ي
رإدراكرصحيحرللطريقةرالتر ربالتالي ي

رعلىرهوامشرالبنكرالربحية.روينبعن رالتأثي  راترالمنحتن

رقياسرالمخاطررالعامةرلسعررالفائدة ي
راعتمادرمقاربةرترتكزرعلىرعدةرنماذجررويقتصىن ي

ن
اتركميةرللمخاطررف لتحويلرالمعطياترالشهريةرلمؤش 

رسائررمدةرالحياةرالمستقبليةرللحصيلة.ر

 

 

 
روالإجباريرللمخاطرررالعامةر رالقياسرالرئيسي ررلسعررالفائدةويعتير ن ةرالفرقربي 

هورالفرقربالنسبةرلسعررالفائدةرالذيريمثلرخلالركلرفير

رعملةرمعينة.ر ي
ن
رالمرتبطة(رف رالخصومروالأصولروفقرسعررفائدةرقارر)رالجاريرونسبرالتفويترالداخلىي

رتمثلرأساساربالفجواتر:ر ي
رالمخاطرررالعامةرلسعررالفائدةرنتيجةرمختلفرمكوناترالمخاطررالتر  وتعتير

 مخاطررتوجيهيةرعلىرالعملياتربسعررفائدةرقارر:رفجوةرسعررالفائدةرالقارر ▪

 وضمنيةرتتعلقرأساساربتسديداترمسبقةرعلىرالقروضمخاطرراختياريةرعلىرالخياراترالصريحةرإذارطوررالبنكرنماذجرخياراتر ▪

رمنرخلالرإزالةرالارتباط ▪ رمخاطررأساسيةرعلىرالعملياتربسعررفائدةرقابلرللمراجعةرومتغي  ن ات.راتربي  اتر:رفجواترالمؤش   المؤش 

 

 

رمارسر ي
دوريةرجديدةرتؤطررقياسرمخاطررأسعاررالفائدةرالمتعلقةربالمحفظةرالبنكيةروتحددرمتطلباترجديدةرر2021أصدرربنكرالمغربرفن

ريونيور ي
رالتنفيذرفن ن ر.ر2021علىرمستوىرالأموالرالذاتيةرالاقتصادية.رودخلترهذهرالدوريةرحي 

اتر رتؤثرربشكلرملحوظرعلىرتقييمرمخاطررأسعاررالمحفظةرالبنكيةر:رومنراهمرالتغيي  ي
 المدرجةربواسطةرهذهرالتنظيماترالجديدةرالتر

رأساسارالأموالرالذاتيةرالأساسيةرورسنداترالمعاملاتروسنداترالتداولر ▪ رالحساسةرلأسعاررالفائدةروهي لارتتمرمراعاةرالأركانرغي 
رتعرضهارلمخاطررالنسب ي

رالسوقرفن ي
 ؛ومواردهارفن

 فئةرللآجالر؛ر20يتمرتوزي    عرتدفقاترالخزينةرالتوقعيةرعلىر ▪

رالمتعلقربالأموالرالذاتيةرمنر ▪ منرالأموالرالذاتيةرمنرالمستوىرر%15منرالأموالرالذاتيةرالعامةرإلر %20تمرتخفيضرالحدرالتنظيمي
امرالحدرالأد(CET1)ر1 ةرانتقاليةرلاحير ر.رتجدررالإشارةربأنرالسلطاترالتنظيميةرمنحترفير رالتنظيمي منرالأموالرر%20:ررΔ EvEنن

رر31التنظيميةرالعامةرإلرغايةر رر31إلرغايةررCET1منرالأموالرالتنظيميةرر%21,20،ر2021دجنير منرالأموالرر%15،ر2022دجنير
 ؛ر2023إلرغايةرفاتحرينايرررCET1التنظيميةر

ر ▪ روالأسعاررالمطبقةربالنسبةرللأدواترتحديدرالمخاطررالأساسيةرمنرخلالرتحديدرتاري    خرالمراجعةروالمرجعرالمعتير رلوضعرالمؤش 
؛  وفقرسعررفائدةرمتغي 

 حسابرمدةرالحياةرالمتوسطةرلتدفقاترالحصيلةروخارجرالحصيلةرالمحينة،رطبقارلصيغةرالمدةرالخاصةر؛ ▪

ر.رر3سيناريوهاترلأزماترأسعاررالفائدةرعلىرر6تطبيقر ▪  عملاتر:رالدرهمر/راليورور/رالدولاررالأمريكي
رالحدودرمنرحيثرالأحجام.رتمروضعر روالمراقبةرلمصرفرالمغرب.روتمرتسطي  رللتأطي  رتدابي 

 

 مخاطر السيولة 

ر ن اماتهرعندرحلولراستحقاقها.رويمكنرأنرتتخذرشكلي  ن
وطرالعادية،ربالير تعرفرمخاطررالسيولةرعلىرأنهارمخاطررالبنكربعدمرالوفاء،رضمنرالش 

ر:ر
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رمخاطررانعدامرالسيولةر:رتتجسدربعدمرقدرةرالبنكرعلىرالحصولرعلىرالأموالراللازمةرلمواجهةر ▪ ي
ن
رالمنتظرةرف اماتهرغي  ن

الير
،رلاسيمارعندرسحبرمكثفرللودائع؛  أجلرقصي 

.ر ▪ رمنرأجلرالموارد،رتحولرمرتبطربالنشاطرالبنكي  مخاطررالتحولر:رحيثريكونرأجلرالاستعمالاترعمومارأكير
رتوجدرمخاطررال ي

ن
رمستوياتر:رر3سيولةرف

ورةرالحصولرعلىرمواردرجديدةرعندمارلمرتعدرأحدرالمواردررمخاطر التمويل :  ▪ رتتجسدرمنرخلالرصرن ي
رالمخاطررالتر وهي

رالسابقرمتاحةر ي
ن
ركانريتوفررعليهارالبنكرف ي

 ؛  )مثلارعندماريتمرسحبرمكثفرللودائعرعندرالطلب (التر

رتظهررعندمارلاريمكنرللبنكرمخاطر الأجل :  ▪ ي
رالمخاطررالتر مثلار (الحصولرعلىرمداخيلرماليةرعلىرالرغمرمنرتوقعهاروهي

 ؛ )عدمرقدرةرالزبونرعلىرتسديدرقرض

رالمخاطررالمتعلقةربالحصولرعلىرمواردرجديدةرمخاطر الاستدعاء :  ▪ اضاترمهمةرللقروضر(روهي  ؛رر)مثلارنتيجةراقير
زرمقاربةرالسيولةروضعيةرت روالمتوسطروالطويلرأورأهميةرفوائضرالسيولةروتير حولرالبنك.روتتيحرقياسرحاجياترالتمويلرعلىرالأمدرالقصي 

ريجبروضعهارحسبرأنواعرالآجال.ر ي
رالتر

 
رالأصولروالخصومر:ر رمخاطررالسيولة،رتتولرلجنةرتدبي  رإطاررتدبي  ي

ن
رف

رمخاطررالسيولةر؛ ▪ رمجالرتدبي  ي
ن
اتيجيةرالعامةرف  الموافقةرعلىرالاسير

رخزينةرالبنكرعلىرالأمدينرالمتوسطروالطويل؛تد ▪  بي 

 وضعرمقاربةرلقياسروتتبعرمخاطررالسيولةر؛ر ▪

اترالمستعملةر؛ر ▪ رتؤطررأهمرالمؤش  ي
 وضعرنظامرللحدودرالمناسبةرالتر

 علىرمواجهةروضعياترأزمةرالسيولة؛الحرصربأنرتنجزرمحاكاةرسيناريوهاترالضغطربغيةرتقييمرقدرةرالبنكر ▪

رالسيولةر؛التقريرربشأنر ▪ ي
ن
رحالةرتوتراترأورأزمةرف ي

ن
رالذيرسيتمروضعهرف  المخططرالاستعجالي

اتيجياترتغطيةرمخاطررالسيولةر؛ ▪  توقعرأدواترواسير

رالوضعياترالعاديةرأورأزمةرالسيولةر؛ ▪ ي
ن
 تحديدرنظامرللتقاريررف

امرالمعاملاترالتنظيميةرومنرضمنهارنسبةرالسيولة.ر ▪  الحرصرعلىراحير
رينايررفضلارعنرلجنةردوريةرلتد ي

رالأصولروالخصوم،رتمروضعرلجنةرشهريةرللخزينةرفن بهدفرتشغيلرخزينةرالبنكرعلىرالأمدرر2016بي 

.ر رالقصي 

 
 

 اتفاقيات التصريف

رالأصولروالخصومرضمنرالبنكرمنطقر انطلاقارمنرالحصيلةرالمسجلةرعندرتاري    خرالحساب.روتتيحرهذهرر« Run Off »تتبعرنماذجرتدبي 

رالمقاربةرالتوفررعلىررؤر ي
الزمنرورالتوفررعلىرقياسردقيقرللهامشرعندرفرضيةرتوقفرالنشاطرمعرمراعاةرإنتاجرتجاريريةرلتصريفرالحصيلةرفن

ر.ر رمستقبلىي رأورنشاطرمالي

وتعتمدرقواعدرالتصريفرعلىرمقاربةرموزعةرعلىرالمبالغرالجارية.رومنرخلالرهذهرالتوزيعات،رترتكزرعلىرتحديدرفئاترمنسجمةرمنرحيثر

ر"السلوكر"ر.ر

كةرلقياسرمخاطررالنسبروالسيولةرورلقيادةرالهامش.روت رهذهرالنماذجرالدعامةرالمشير رعتير

روتستخدمر:ر

رمجالرالتغطيةر؛ ▪ ي
ن
رتؤثررعلىرالقراراترف رهي  لحسابرمنرجهةرمخاطررأسعاررالفائدةرالعامةروبالتالي

رالأصولر ▪ رالفريقرالتجاريروفريقرتدبي  ن رهذارالصدد،رومنرجهةرأخرىرلحسابرأسعاررالتفويترالداخليةربي  ي
ن
والخصوم.روف

رتحددرالهوامشرالتحليليةرللقروضروالجمع.ر  فهي
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رهذارالسياق،ر ي
ن
رتتمرمعايرتهارومراجعتهارسنويا،رالتخفيفرمنرمخاطررالتغطيةرالزائدة؛رف ي

رالأصولروالخصوم،رالتر ويجبرعلىرنماذجرتدبي 

رتهدفرالدراسةرالإحصائيةرأساسارإلر:ر

ر:رإذاركانترن ▪ ن كي 
ةرمنرالجاري،رمنرشأنرالجاريرالعامرأنراستبعادرمخاطررالير سبةرضعيفةرمنرالزبناءرتمتلكرنسبةركبي 

رقاعدةرالحذرربأنريتمرسحبرهذارالجزءرمنرالجارير ي
رقابلرللتوقع.روتقتصىن ر)الحصةرالمتقلبةرر(ينخفضربقوةربشكلرغي 

ر؛

اترموسمية/رسيتمرمراعاةرالدورات/رالمواسمر:ر ▪ ر"ررصيدرالحساباترإذاركانرتاري    خرالجاريريتوزعرعلىرفير تعويضرالمتغي 
رللتحررر ي

ةرطويلةربمارتكقن "رمنرخلالر"رمتوسطرمنرسنةرلأخرىرلأرصدةرالحساباتر"،رويتمرحسابرهذارالمعدلرعلىرفير
اترالدورة؛  منرتأثي 

 الحفاظرعلىرالدقةرمعرمروررالمدةربغيةرالحفاظرعلىرمنطقرتجاريرللتصريف ▪
 )المحفظة البنكية  (مخاطر الصرف 

رتطلعرعلىرالتعرضاتروتطورهارمنرخلالريتمر ي
رالأصولروالخصومرالتر رمخاطررالصرفرللمحفظةرالبنكيةرمنرطرفرلجنةرتدبي  تتبعروتدبي 

رالتقاريررالدوريةرالموضوعة.ر

رإطاررأنشطةرالتداول،روذلكر ي
ن
هارف ريتمرتدبي  ي

رالأصولروالخصومروضعياترالصرفرللبنك،رباستثناءرالوضعياترالتر روتراقبروظيفةرتدبي  ي
ن
ف

رمخاطررالصرف.ر رالدوليةرالمتعلقةربقياسروتأطي  رإطاررالمعايي 

رالأصولروالخصومرأساسارإلر:ر رإطاررمخاطررالصرف،رتهدفرلجنةرتدبي  ي
ن
روف

 تحليلرالمخاطرر؛ ▪

حرالحدودرومحاسبتهارمعرالحدودرالعامةروالتنظيمية؛ ▪  تأكيدرمقير

امرهذهرالحدودر؛ ▪  التحققرمنراحير

ر ▪ حاترالتدبي 
 رالمصادقةرعلىرمقير

تتكونرهذهرالوضعيةرمنرويمكنرقياسروضعياترالصرفرالتشغيليةربطريقةر"رالتدفقر"رأور"رالمخزونر"ر.روبالنسبةرلمصرفرالمغرب،ر

روضعياترالصرف،رتحويلاترالحصيلةروخارجرالحصيلةرللزبناءروكذارتحصيلرأوراقرالبنك.ر

روضعيةرتنتجروضعياترالصرفرالبنيويةرأساسارمنرأخذرمساهماتربالعملاترمحتسبةر ي
ريجبرمراعاتهارفن ي

بالقيمةرالعادلةرحسبرالنتيجةرالتر

رالبنيويةربالنظررلكونروضعيةرالصرفرالناجمةرتتمرإعادةرتقييمهارحسبرالطرفرالمقابلرلحسابرالنتيجة.روبالنسبةر الصرفرالتشغيليةروغي 

كةرالت رعلىرسنداترمساهمةرالش  رتشكلرر« CDM International »ابعةرلمصرفرالمغرب،رتتكونرهذهرالوضعيةرمنرالدولاررالأمريكي ي
التر

رحسبرالحدرالعامرللمبلغ.ر رموضوعرتأطي 

 

 مخاطر الائتمان أو الطرف المقابل  .3

رالجوانبر رتغطي رالموضوعةرمنرطرقرالسلطاترالتنظيمية.روهي رإطاررالمبادئرالعامةرومعرمراعاةرالمعايي  ي
تندرجرسياسةرمصرفرالمغربرفن

رالمخاطرروتتبعها،رورمكافأةرالعمليات،رإلخ.رالمتعلقةربالأخلاقياترالمهنية،ر ي
،روالتحكمرفن روالمسؤولية،روراتخاذرالقرارربشكلرجماعي

رتنجمرعنهاروتسطررالحدودرالتشغيليةرمنر ي
رتفحصرجميعرأنشطةرالبنكروالمخاطررالتر ي

اتيجيةرالمخاطررالتر رإطارراسير ي
وتتمرمراجعتهارسنويا،رفن

نر كي 
ر،رإلخ.رحيثرفئاترالزبناءروقطاعاترالنشاطروالير

اتيجيةرمنرطرفرمجلسرالإدارةرالجماعيةرإلرمجلسرالرقابةرالذيريقومربالمصادقةرعليها.ر رويتمرتقديمرهذهرالاسير

رمخاطررالائتمان،رحددرمصرفرالمغربرعدةرمستوياترللمراقبةر:ر  ولتدبي 

رتخضعرطلباترأخذرالمخاطررالناجمةرعنرمختلفروحداترالبيعرللمجموعةرلمديريةر ▪ عملياترمراقبةرقبليةرلطلباترالقروضر:
رتتولرتحليلرملفرالقرضروتقييمرحجمرنشاطرالزبونروالأسسرالاقتصاديةرللتمويلاترالمطلوبةرورتقييمرمحتوىرومصداقيةر ي

المخاطررالتر
 مصادقرعليهارلموافقةرلجنةرالقروضر؛رالضمانات.رثمرتخضعرطلباترالقروضرال

اماترالبنكر؛ ▪ ن  مراقبةربعديةرللتمويلاتر:رتتبعرالير

رمجالرتحليلرالمخاطررحسبرالزبناءروبالنسبةرلجميعرالزبناءرمنرنفسرالفئةر؛ ▪ ي
 الامتثالرلقواعدربنكرالمغربرلاسيمارفن
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رتضمنرمراجعةرمنتظمةرلكافةرال ▪ ي
رحالةرتراجعرجودةرالمخاطر،رتضمنرمراقبةردوريةرمنرطرفرالمفتشيةرالعامةرالتر ي

ن
محفظة.روف

رقربا.ر  المفتشيةرالعامةرحضورارأكير

 إجراءات اتخاذ القرار وتدبير المخاطر  ➢

 الدراسةروالقرارر ➢
،روفقرطريقةرشخصية،رتور ن ريوزعهارعلىرالفاعلي  ي

ريمتلكهاررئيسرالإدارةرالجماعيةروالتفويضاترالفرعيةرالتر ي
زعرينتجرمساررالقراررعنرالسلطرالتر

رتتخذرالقراراتربكيفيةرجماعية.ر ي
رحسبرالأسواق.روفضلارعنرالحدودرالمفوضة،ريتمراتخاذرالقراراترمنرطرفرلجنةرالقروضرالتر

رمحددةرمستوياترالتفويضراللازمة.روتتطلبر رمركزيرومتكاملريحددرتبعارلمعايي  ي
رمسارراتخاذرالقراررمنرخلالرتطبيقرمعلومانر يتمرتدبي 

روالمقاولاترنظرةرمزدوجةرعلىرالخطرالتجاريروالمخاطر.رالقراراترلفائدةرالزبناءرا ن رلمهنيي 

طرالمنح.ر رتشير ي
كاترالتابعةرلرأيرالمحاوررالمهنيةرالمتخصصةرلمصرفرالمغربرالتر روتلجأرالش 

رالبنك.ر رعنهاربواسطةرالمحاوررالتجاريةروتوثيقهارطبقارلقواعدرالسلطاترالتنظيميةرومعايي   ويتمرتشكيلرطلباترالقروضرالمعير

 لوضعروالضماناترا ➢
وطرالمنح.ر امرش  ريتمروضعرالقروضربعدرالتأكدرمنراحير

رملفاترالقروض.ر  وتتمرمركزةرتدبي 

 مراقبةرالمخاطرروإعادةرتصنيفرالديونر ➢
رالجهات.ر ي

رمختلفرالأسواقروفن ي
رتتولاهارهيئةرخاصةرومستقلةر،رويدعمهارمراسلونرفن

رتتوفررعلىرولوجرلأنظمةرمعلومات ي
رللمخاطررروتتولرهذهرالبنيةرالتر ي

عوارضرالأداءرر(البنكرمهمةرمراقبةرجودةرالتعهداتروإدراكرتصورروقان 

روضمانرتتبعها.رر)وتجميدرالحساباتر

يلر ن رتخضعرلتين ي
اترداخليةرتتبعارمقربارللديونرالحساسةرالذيريتمرمنرخلالرلجنةرشهريةرخاصة.روتحددرالديونرالتر وتنظمرعلىرأساسرمؤش 

رالتصنيفرإلر"رديونرمعلقةرالأر ي
رالمحددةرمنرطرفرالسلطةرالتنظيميةروتقومربتكوينرمخصصاتراحتياطيةرلها.روتتمرفن داءر"رحسبرالمعايي 

رالتنظيميةر.ر رالمصادقةرعلىرهذهرالقراراترمنرطرفرلجنةرخاصةرلضمانرتغطيةرتامةرللمخاطرروالامتثالرللمعايي 
 

 

ر

  التحصيلر ➢
ر روالمقاولاترالصغرى، ن رذويرالمخاطرربالنسبةرلسوقرالتقسيطروالمهنيي  رمؤدىرمنرطرفرالزبناء رالشبكةربتحصيلرأولرقسطرغي  تقوم

رمؤدىرللزبناءرذويرالمخاطررر30الضعيفةروعلىرالمديونياترإلرغايةر .روتتولرالبنياترالمركزيةرللتحصيلرفوررأولرقسطرغي  يومارمنرالتأخي 

.رر30المتوسطةروالمرتفعةروالمديونياترفورر ريومارللتأخي 

ربالأعمال،رحسبرالحالةروبناءرعلىرقراررللجنةربالنسبةرلسوقرال ن ةروالمتوسطة،ريتمرضمانهرعنرطريقرالمكلفي  مقاولاتروالصناعاترالصغي 

رخاصةرأورطلبرالوظيفةرالتجاريةرودعمربنيةرمركزيةرخاصةربالتحصيلروهيكلةرالديون.ر

رمديريةرالتح ي
رالمؤداةر"،ريتمرالتكفلربهرفن رتواصلرالتحصيلروتعملربشكلرموازرعلىرإجراءرإذارمررالملفرإلرمرحلةر"رالديونرغي  ي

صيلرالتر

رالمتابعاترالقانونيةر.ر

 إنركلرمسارراتخاذرالقراررومراقبةرالمخاطررهورقابلرللتبعروالافتحاص.ر

 

ر ➢  التصنيفرالداخلىي

كاترالصغرىروالمتوسطةر يتمتعرمصرفرالمغربربنظامرتصنيف كاتر)الش  رجميعرالديونرالمستحقةرعلىرالش  .ريغطي ن ةرر-متمي  الصناعاترالصغي 

رتتوفررعلى ي
(،رمارعدارالأبناكروالمؤسساترالماليةرالتر رمجالرالتطويررالعقاريروالسياخي ي

كاترالعاملةرفن ىروالش  كاترالكير روالمتوسطةروالش 

 تصنيفرمحدد.ر

رنظامرتصنيفرمصرفرالمغربرمعرتوصياتراتفاقيةربازلر  .ر2يتماس 
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رعمليةرصنعرالقرار:ربمنربحيثريعتمدرهذارالنظام،رالذيريتمراختبارهرسنوي ر ي
ن
رف ن اكرمختلفرالفاعلي  ،رويقومرعلىرإش  روالكمي ا،رعلىرالتقييمرالنوعي

رعلىرالأعمالروالمخاطرروصناعةرالقرار.ر فيهم ن  القائمي 

يكهروفا ار بالنسبةرإلرالشبكةرالمصرفية،رتخضعرجميعرالقروضرالاستهلاكيةرلدرجةرمنحرإمارخاصةربمصرفرالمغربرأوربش 
 
رسلف،روذلكروفق

رجدرمحددة.ر  لمعايي 

 

كات ➢  شبكةرتصنيفرالش 

رEإلررAمنر درجةر13تحتويرالشبكةرعلىر ن راثنتي  ن بالنسبةر ،ZورF،رمعرمستوياترمتوسطة،ربالنسبةرللأطرافرالمقابلةرالسليمة،روعلىردرجتي 

رحالة ي
ن
ة،روآخرهارللأطرافرالمقابلةرف .ر للأطرافرالمقابلةرالمتعير ي

دادرالقانونن  الاسير

رهذهر  الدرجاترمعرمقاييسرالتصنيفرالمعتمدةرمنرلدنرمؤسساترالتصنيفرالدوليةرالبارزة:روكالةرستاندردرآندربورزرووكالةرموديز.رتتماس 

  التفويض ➢

رلمستوىرالتفويض.ر
 
رمحددا

 
طا رعمليةرصنعرالقرارروش  ي

ن
رف
 
رأساسا

 
 يعدرالتصنيفرعنصرا

 المخاطررالحساسة ➢

رتسهرراللجنةرالشهرية،رالمكلفةربتوقعروتتبعر ي
رتعانن ي

رالكميةروالنوعية،رعلىرمراقبةرالأطرافرالمقابلةرالتر المخاطررالحساسةرالقائمةرعلىرالمعايي 

 منرالهشاشةروالضعف.ر

 المخاطر المتعلقة بالتمركز

رالتعرضرالمفرطرالذيرقدريكبدرالبنكرخسائررمهمة؛رولذلك إنرخطررالتمركز ي
ن
بشكلرتتمرمراجعةرالحدودرالقطاعيةر عندرمنحرالائتمانريكمنرف

 دوري.ر

ات رتمركز عندركلرثلاثةرأشهر،ريتمرإجراءرتحليلرللتغي  ي
ن
.ر الحاصلةرف ن اماترمنرأجلرمنعرالتعرضرالمفرطرلقطاعرمعي  ن  الالير

رهذارالخطرريساعدرعلىرفهمرشكلرومستوىرخطررالتمركز عندرمنحرالائتمانرالمتكبدرحسبرنوعرالتعرض.ريتخذرمصرفر إنرقياسروتدبي 

روعلىررأسهارآلياترالضمان،رإلخ.رالمغربرمجموعةرمنرالتداب  ي 

ارلبعضرمخاطررالطرفرالمقابل:ر
 
 وعلىرالرغمرمنرذلك،رفإنرمصرفرالمغربرلاريزالرمعرض

   
 بآلافرالدراهم

 ةطر الحساساخمال

رالمخاطر،رمدعومةرمنرقبل ومستقلةرعنرإدارة تجريرمراقبةرالمخاطررالحساسةرمنرلدنرمصلحةرمتخصصة نر تدبي  ر المراسلي  ي
المتواجدينرفن

 مختلفرالأسواقروالجهات.ر

رتتمتعربإمكانيةرالولوجرإلرنظامرالمعلوماترالخاصر ي
امات،روالتنبؤ،رمنرمنظوررتضطلعرهذهرالمصلحة،رالتر ن بالبنك،ربمهمةرمراقبةرجودةرالالير

،ربتدهوررالمخاطرر)المستحقة،روتجميدرالحسابات،رومارإلرذلك(روضمانرتتبعها..ر ي
 وقان 

ارلمختلفرالمعا
 
روفق ن رمنرالهشاشةروالضعفرالمحتملي  ي

رتعانن ي
ريعتمدرنظامرمراقبةرالمخاطررعلىرالمراجعةرالمنتظمةرللأطرافرالمقابلةرالتر يي 

اترالمخاطررالمتقدمة.ر  النوعيةروالكمية،رمثلرمؤش 

رهذارالنظامربشكلرخاصرلجنة رتوقعرالمخاطررومراقبتها.ر يسهررعلىرتسيي  ي
 شهريةرمتخصصةرفن

ة؛روشبكةرالداررالبيضاء؛روالشبكةرخارجر كاترالكبي  تنقسمرهذهراللجنةرالشهريةرإلرخمسرلجانرفرعيةرحسبرالسوق،رويتعلقرالأمر:ربالش 

كاترالتابعة.ررالدارر  البيضاء؛روالتجزئة؛روالنافذةرالتشاركيةروالش 

رذكرها:ر  عندرنهايةركلراجتماع،رتتطرقراللجنةرللقراراترالتالي

رتقعرمسؤوليةرتنفيذهارعلىرعاتقرالأسواق؛ ▪ ي
رأقرتهاراللجنةرالسابقةروالتر ي

 متابعةرتقدمرأشغالرخططرالعملرالتر

 سحبرملفرالمخاطررالحساسةربعدرتحسنروضعها؛ ▪

يلرملفر"المخاطررالحساسة"؛ ▪ ن  تين

عدد المستفيدين حنر 

30/06/2023  

ي تجاوزت 
ي الأموال الذاتية10مقدار المخاطر المرجحة النر

 
٪ من صاف  

دفعقروض عن طريق ال التوقيعقروض عن طريق   امات  ي الالير 
ر
 المجموع باف

7 4.648.443    1.414.141    - 6.062.584 

عدد المستفيدين حنر 

31/12/2023  

ي تجاوزت 
ي الأموال الذاتية10مقدار المخاطر المرجحة النر

 
٪ من صاف  

دفعقروض عن طريق ال امات قروض عن طريق التوقيع  ي الالير 
ر
 المجموع باف

5 4.719.122    800.518    - 5.519.640   
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رالأسواقرلأجلرمتابعةرهذهر تحويلرالقضايارالحساسةرإلرمصلحة ▪ ي
ن
رف ن كروالتنسيقرمعرالفاعلي 

التحصيلرمنرأجلرالعملرالمشير

 الحالات؛

 العميلرالحساس؛ درجة تخفيض ▪

رالقضايارالمرفوعة ▪ ي
ن
دادرالديونرالمسجلةرف راتخاذهاربهدفرحمايةرواسير ن ريتعي  ي

 علىرأنهارمخاطررحساسة؛رخططرالعملرالتر

رسيتمرالمصادقةرعليهارخلالرانعقادراللجنةرالشهريةر إعدادرالمخصصاترالمحتملة، ▪ ي
رإطاررالنصوصرالتنظيميةرالمعمولربها،روالتر ي

ن
ف

 بخصوصرالذممرالمدينة؛

ر.رمنازعاترفعرالملفرلل ▪

 المخاطر المتعلقة بالتخلف عن السداد

رمجموعرالمخاطرر اماتهرتجاهرمخاطررالتخلفرعنرالسدادرهي ن رعلىرأداءرالير رعدمرقدرةرهذارالأخي  ي
ن
رتتسببرف ي

ض،روالتر رالمقير المتعلقةربتعير

 مجموعةرمصرفرالمغرب.ر

ر ي
ن
ازيةرالمعمولربهارف  (.رG / 2002/رر19دوريةربنكرالمغربررقمر) يتوافقرهذارالتعريفرمعرالمتطلباترالاحير

ر ارعنرالسدادرعندراستيفائهرلش 
 
رالمدينرمتخلف ،ريُعتير :روبالتالي ن رالتاليي  ن طي   طرواحدرعلىرالأقلرمنرالش 

؛ر90التخلفرعنرالسدادرلأزيدرعنر ▪
 
 يوما

 تجميدرالحساب؛ ▪

رالمحتملةرمثلرتحقيقرالضمان.ر اماتهرالائتمانيةربشكلركاملردونراللجوءرإلرالتدابي  ن
رالمدينربالير ي

 وبشكلرأعم،رلاريستبعدرالبنكرأنريقن

 

 

 الملاءةمخاطر  .4
ارلدوريةريخضعرمصرفرالمغربرللنصوصر

 
امربها.رروفق ن رلنسبةرالملاءةروالالير ازيةرلبنكرالمغرب،روالمتعلقةربحسابرالحدرالأدنن التنظيميةرالاحير

م،رعلىرأساسرفرديرور/رأورموط رعلىرالبنكرأنريحير ن رلنسبةرالملاءةرالماليةرلمؤسساترالائتمان،ريتعي 
د،ربنكرالمغربرالمتصلةربالمعاملرالأدنن

رذلكر12ملاءةرالنسبةرالدنيارلمعاملرال ي
رالمستوىرالأول.ر9٪،ربمارفن ي

 ٪رفن

رتتجاوزر ي
ارإداريةروحدودرقبولرعلىرنسبةرالملاءةرالماليةرالتر

 
رإطاررنظامرقبولرالمخاطر،روضعرمصرفرالمغربرلنفسهرأهداف ي

رفضلارعنرذلك،روفن

 الحدودرالدنيارالتنظيمية.ر

رعنرضمانر
ً
رقسمرالخزينةروإدارةرالأصولروالخصومرمسؤولا رالأموالرالذاتيةرالمتاحةروالأصولرالمرجحةربالمخاطرريعتير ن الملاءمةرالدائمةربي 

ارلأهدافرإدارته.ر
 
 للبنك،روفق

 يتمرحسابرمتطلباترالأموالرالذاتيةرمنرخلالرمراعاة:ر

رالآن؛ ▪  الأصولرالمرجحةربالمخاطرروالأموالرالذاتيةرحتر

انيةرالعمومية؛ ▪ ن  توقعاترحولرتطوررمجاميعرالمي 

 للأموالرالذاتيةر)الديونرالثانويةر/رالنتيجة،رإلخ(؛التدفقرالمتوقعر ▪

 سياسةرتوزي    عرالأرباح؛ ▪

اترالتنظيمية ▪ رطرقرالحساب.ر التغيي  ي
 المحتملةرأورالمعياريةرالمنصوصرعليهارفن

 

ا.ر
 
روثيق

ً
امنرمعرالسنةرالماليةرالمتصلةربهاراتصالا ن  تجريرعمليةرتخطيطررأسربالير

ورةرذلك.ريتمرتحديثرتخطيطررأسرالمالركلماراقتضترا  لصرن

يةريرفعرقسمرالخزينةروإدارةرالأصولروالخصومرتقاريرررب  عرسنويةرإلراللجنةرالمكلفةربإدارةرالأصولروالخصومرحولرمستوىرنسبةرالملاءةرالمال

رتطبيقهاربعدرالموافق ي
وعرفن رالمقررةربهدفرالامتثالرللأهدافرالمسطرة،روالش  ح،رعندرالاقتضاء،رالتدابي 

 ةرعليها.روتطورها.ركمارأنهريقير

تخضعرالأدواترالماليةر)علىرسبيلرالمثال:رالديونرالثانوية(رالصادرةرعنرمصرفرالمغربركجزءرمنرإدارتهرللأسهمرلمسؤوليةرقسمرالخزينةر

 وإدارةرالأصولروالخصوم.ر
 

 

 

 نسبة الملاءة المالية 

2021-2023 

ر ن ةرالممتدةربي 
اماته،ركماريتضحرمنرنسبةرالملاءةرالماليةرللفير ن  :ر2023ر-ر2021يتمتعرمصرفرالمغربربأسسرمتينةرتسمحرلهربالوفاءربجميعرالير
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 المصدر: مصرف المغرب

 

 

 

 

 

ر ن رالممتدةربي  ة
رالماليةروبالطرفرالآخر2023ور2021خلالرالفير رمصرفرالمغربرالمتطلباترالتنظيميةرالمتعلقةربالملاءة راستوفن بنسبةر ،

 .ر2023٪رعندرمتمر 11,51

ر ي
رر31فن ةرعلىر14.57،ربلغترنسبةرالملاءةرالماليةر2023دجنير رهذهرالنسبةرمستوىرالملاءةرالماليةرالذيريعكسرقدرةرالبنكرالكبي  ن ٪.رتبي 

اماتهرمنرخلالرالأموالرالذاتية.ر ن  الوفاءربالير

رريتمراحتسابرالمخاطررالمرجحةرباستخدامرالمقاربةرالقياسيةرلمخاطررالائتمانروالطرفرالمقابل رالأساسي والسوق،روباستخدامرطريقةرالمؤش 

 للمخاطررالتشغيلية.ر

ازية،رطلبربنكرالمغربرمنرالمؤسساترالائتمانيةرإنشاءرسندرللأموالرالذاتيةريسمر"سندرالأموالرالذاتيةر2019منذرعامر ،رولاعتباراتراحير

 لمواجهةرالتقلباترالدورية"رعلىرأساسرفرديرور/رأورموطد.ر

رنطاقريتكونرهذارالسند،رال ن ٪رمنرالمخاطررالمرجحة،رمنرالأموالرالذاتيةرالأساسيةرمنرالمستوىرالأول.ر2.5٪رو0ذيريتأرجحرمستواهربي 

رإشعاررمدتهر ي
ا.رإنرالتصري    حربنسبرالملاءةرللجهةرالتنظيميةريتمرعلىرأساسرنصفرسنوي،رويصاحبرر12ويسبقرالامتثالرلهذارالحدرالإضافن شهر 

رالدعامةرالثالثة ازية،روتكوينرالأموالرالذاتية،روكذاررهذارالإجراءرنش  رتهدفرإلرضمانرشفافيةرالمعلوماترالمالية:رتفاصيلرالنسبرالاحير ي
التر

 توزي    عرالمخاطررالمرجحة.ر

 

 

 نسبة الملاءة المتوقعة

منرحيثر٪ر9.0الحدودرالدنيارالتنظيميةرالسارية:ر تفوقرالنسبرالمتوقعةرلمصرفرالمغربرعلىرأساسرفرديروموطد ،2023عندرمتمرسنةر

رالأموالرالذاتيةرالقائمةرعلى12.0نسبةرالملاءةرعلىرالأموالرالذاتيةرمنرالمستوىرالأولرو  السياسةرالداخليةرلإدارةررأسرالمال.ر ٪رمنرإجمالي

ارللمنشورررقم
 
ازيةروفق ر وللإشعار G 2013 14 يتمراحتسابرالأموالرالذاتيةرالاحير ي

اترDSB / 2018/رر01رقمر الفتن رالذيريتضمنرتأثي 

ر  لإعدادرالتقاريررالمالية.ررالتاسعرالمعياررالدولي

ارالقادمة:ر رشهر   توضحرالجداولرأدناهرتطوررنسبةرالملاءةرالمتوقعةرلمصرفرالمغربرعلىرمداررالثمانيةرعش 

 

 

 

 

كةعلى الصعيد   23دجنير  23يونيو  22دجنير  22يونيو  21دجنير  21يونيو  )بمليون درهم( الشر

 4.861 4.922 5 111 5 005      5 053     5 478 (T1) 1الأموال الذاتية من المستوى 

 1.710 1.711 1 699 1 567  1 556  1 456 (T2) 2الأموال الذاتية من المستوى 

  934 6  609 6 572 6 811 6 6.633 6.571 الأموال الذاتية

 587 47  029 46 951 44 955 44 42.016 41.846 مخاطر الائتمان المرجحة والتشغيل والسوق

 142 42  338 41 371 40 200 40 37.219 37.088 الائتمان المرجحة مخاطر 

 689 4  514 4 464 4  336 4 4.268 4.196 مخاطر التشغيل المرجحة

     756  177 116 419 529 562 مخاطر السوق المرجحة

 %11,51 %10,98 %11,13 %11,37 %11,71 %11,62 (1نسبة الأموال الذاتية الأساسية )المستوى 

 )المستوى 
 
 %14,57 %14,36 %14,62 %15,15 %15,79 %70, 15 (2+ المستوى  1معامل الملاءة الأدن
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 المصدر: مصرف المغرب

 المصدر: مصرف المغرب

 

 

 

 

 

 

 

 
 

رالمعمولربه:ر رالتنظيمي رمنرالحدرالأدنن ٪رمنرحيثرنسبةرالملاءةرعلىرالأموالرالذاتيةرمنر9.0تظلرالنسبرالمتوقعةرلمصرفرالمغربرأكير

رالأموالرالذاتيةرالقائمةرعلى12.0المستوىرالأولرو  السياسةرالداخليةرلإدارةررأسرالمال..ر ٪رمنرإجمالي

 

 توزي    ع وتباين الأصول المرجحة بالمخاطر )بآلاف الدراهم(

 التطور  23دجنبر  22دجنبر  

متطلبات الأموال  الأصول المرجحة 
 الذاتية

متطلبات الأموال  الأصول المرجحة
 الذاتية

 متطلبات الأموال الذاتية الأصول المرجحة

 745 102 311 284 1 077 390 3 958 375 42 332 287 3 674 091 41 مخاطر الائتمان

 108 347 1 653 167 8 546 820 6 منها السيادية

 536 3- 204 44- 662 229 776 870 2 198 223 980 914 2 منها المؤسسات

 553 141 418 769 1 034 159 2 922 987 26 480 017 2 503 218 25 منها الشركات

 482 5 528 68 715 775  433 696 9 232 770 905 627 9 منها عملاء التجزئة
 177 51 717 639 449 60 608 755 271 9 891 115 مخاطر السوق

 267 19 832 240 607 397 090 970 4 341 378 259 729 4 مخاطر التشغيل

 189 173 860 164 2 133 840 3 656 101 48 944 674 3 796 936 45 المجموع

 المصدر: مصرف المغرب

 

 

 

 
 

 25دجنير  25يونيو  24دجنير  24يونيو  فردي

 CET 1 9,34% 9,59% 9,31% 9,11% نسبة 

 %11,40 %11,66 %11,70 %11,36 (1)المستوى نسبة الأموال الذاتية الأساسية 

 )المستوى 
 
 %12,87 %13,18 %14,20 %14,08 (2+ المستوى  1معامل الملاءة الأدن

 25دجنير  25يونيو  24دجنير  24يونيو  موطد

 CET 1 9,51% 9,94% 9,67% 9,42% نسبة 

 %11,45 %11,90 %11,90 %11,89 (1نسبة الأموال الذاتية الأساسية )المستوى 

 )المستوى 
 
 %12,36 %13,03 %13,50 %13,77 (2+ المستوى  1معامل الملاءة الأدن
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 توزي    ع مخاطر السوق

 بآلافرالدراهم

 المصدر: مصرف المغرب

رلكفايةررأسرالمال  عمليةرالتقييمرالداخلىي

رلكفايةررأسرالمال،رمنر رتنطويرتهدفرعمليةرالتقييمرالداخلىي ي
رالأموالرالذاتيةرللبنكروجميعرالمخاطررالتر ن ناحية،رإلرضمانرالتوازنرالدائمربي 

رمنرشأنها ي
دادرالمناسبة.ر عليهاروتوقعرالاختلالاترالتر ربقابليتهرالماليةرواستمراريته،رومنرناحيةرثانية،رإلرتنفيذرحلولرالاسير  أنرتصرن

رالتقييم:ر ي
ن
رف
 
رجوهريا

 
 وتلعبرهذهرالعمليةردورا

 جرأنشطةرالبنك؛نموذر ▪

رالشاملرللمخاطر؛ ▪  الحكامةرالداخليةروالتدبي 

ىر ▪  قبولرالمخاطر؛ر-المخاطررالكير

 متطلباتررأسرالمالرالتنظيميةروالداخلية؛ ▪

تانر ▪ ن ازيةر)الركي 
 .(2ور1إدارةرالأموالرالذاتيةرالاحير

 

 

رلكفايةررأسرالمالتعدر نرعمليةر عمليةرالتقييمرالداخلىي رالاعتبارررتخضعرللتحسي  ي
،رلتأخذرفن ن رتتطورربناءًرعلىرطلبرالمسؤولي  ي

المستمر،روالتر

اترالتنظيميةر)منشورر ايدةرلبنكرالمغرب(رودمجرأفضلرالممارساترالدولية.ررW / 2021/رر3التغيي  ن  والمتطلباترالمير

رلكفايةررأسرالمالركواحدةرمنرآلياتهر  التشغيليةرالرئيسية.ريقدمرالإطاررالعامرلقبولرالمخاطررعمليةرالتقييمرالداخلىي

رلكفايةررأسرالمالروإثرائها.روعليه،ريتم2021بالنسبةرللسنةرالماليةرلعامر امرعمليةرالتقييمرالداخلىي
 إبلاغرالمجلسرالمكلفربالمراقبة ،رتمراحير

رطرأترعلىرهذهرالعملية،روبإعداد ي
اترالمهمةرالتر رأدخلترعلىرنظامرتقاريررمنتظمةرورفعهارإليه.ركمارتمرإدراجرال بانتظامربالتغيي  ي

اترالتر تغيي 

رجدولرأعمالراجتماعرالمجلسرالتنفيذي.ر ي
رلكفايةررأسرالمالرفن  التقييمرالداخلىي

:ر ،رجرىرتعزيزرملكيةرالنظامرمنرخلالرماريلىي
 
ا  وأخي 

رلكفايةررأسرالمال دورةرتكوينية ▪ رنظامرالتقييمرالداخلىي ي
رعامر أعضاءرمجلسرالإدارةروأعضاءرمجلسرالمراقبة لصالح فن ي

 ؛2021فن

رحققت،رخلالرالسنةرالماليةر ▪ ي
رلكفايةررأسرالمال،روالتر رتضمنرتمركزرنظامرالتقييمرالداخلىي ي

دعمرقويرمنرقبلرالإدارةرالمالية،روالتر

رلكفايةررأسرالمال رنظامرالتقييمرالداخلىي ي
اترالرئيسيةرالمدمجةرفن روتعزيزرالنظامر)انظررالتغيي  ن رمهمةرلتحسي 

ً
لعامر الفارطة،رأشغالا

 (؛2021

رمرالالدع ▪ ي
رلكفايةررأسرالمالرومنرأجلردمجرأفضلررتقتن رالمستمررلنظامرالتقييمرالداخلىي

ن كةرخارجيةربهدفرالتحسي  منرلدنرش 

 الممارساترالدولية؛

ربياناترالتقاريررالموجهةرإلرالهيئاترالمسؤولةروكذارإلرمجلسر ▪ ي
رلكفايةررأسرالمالرفن دمجرالعناصررالرئيسيةرلنظامرالتقييمرالداخلىي

افيةريتمرتحديثهاربانتظام.رالمراقبة،ر  وإثرائهاربأبعادراستش 
 

 

 
31/12/2021 31/12/2022 31/122023 

 956 986 5 206 540 5 085 550 5 الأموالرالذاتيةرمنرالمستوىرالأول

رالأموالرالذاتية  784 008 7 040 648 6 220 782 6 إجمالي

 656 101 48 796 936 45 582 851 43 المخاطررالمرجحة

 12,66% 12,06% 12,45% (T1نسبةرالأموالرالذاتيةرالاساسيةر)

 %14,57 %14,47 %15,47 نسبةرالملاءة
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 المخاطر المتعلقة بالمنافسة .5
ائحرال ريخدمرجميعرش 

ً
ارشاملا

 
ةروالمتوسطةرور)الأفرادروالمهنيزبناءريعدرمصرفرالمغربربنك كاترالصغرىروالمتوسطةروالصناعاترالصغي  نروالش 

ة(روكافةرالأعمالرالمصرفية.ر كاترالكبي   والش 

رالمنافسونرال ي رللتجارةرأ،روبنكرالمركزيررئيسيونرلمصرفرالمغربرهم:رالتجاريروفاربنك،روالبنكرالشعتر ي كةرالعامة،روالبنكرالمغرنر
فريقيا،روالش 

،روبنكرCIHوالصناعة،روبنكر رالتجاري.رCFG،روالقرضرالفلاخي ي
ن
 ،روالذينريعملونرعلىرتطويررالنشاطرالمصرف

رمصرفرالمغربرعلى:ر ي
ن
اتيجيةرالتموقعرف  تعتمدراسير

اماتهارتجاهرال ▪ ن (؛قرضرساعة،روالر48)علىرسبيلرالمثال:رحملاترالرهنرالعقاريرلمدةرزبناءجودةرالخدمةروالامتثالرلالير  الاستهلاكي

رخدمةرالباعتبارهررالابتكارر ▪ ي
ن
ارزبناءثقافةرمؤسسيةرف

 
،ربطاقةر"داباردابا"رالمدفوعةرمسبق رباستخدامرأجهزةرالصرافرالآلي )دفعرالفواتي 

ونية،رإلخ(؛تعبئةلإعادةرالوالقابلةر  ،روالخدماترالمصرفيةرالإلكير

ريعد رالمجموعة ر إنرحجم ائح رلجميعرش  ا
ن  رممي 

ً
رمجموعةرالزبناءعاملا رللأفرادرمع ر RIBAT )عرضرالتنقل رمع اكة رCrédit Lyonnaisبش 

ةروالمتوسطة،ررe-RisورIntermedو روالمتوسطةروالصناعاترالصغي  ة كاترالصغي  رفرنسارللش  ي
ن
رف ومعرالصناديقرالجهويةرللقرضرالفلاخي

 وقرب  هارمنربنكرالتمويلروالاستثماررالتابعرللمجموعة(.ر

 المخاطر المتعلقة بالتشغيل .6
رمصرفرالمغربرالتعريفرالم نرتبتن لقربالخسائررالناجمةرعنرعدمركفايةرأورفشلرللمخاطررالتشغيلية.روالذيريتعر2رتوصياتربازلرنبثقرعين

رذلك ي
ن
رالمقابلراحتمالررالعملياترالداخليةرأورالأشخاصرأورالأنظمةرأورالأحداثرالخارجية،ربمارف ي

ن
الأحداثرذاتراحتمالرضعيفرلوقوعها،رلكنرف

ر رمرتفعا. ةريبقر اتيجيةرروتتضمنرمخاطررالتشغيلرالمخاطررالقانونيةروعدمرالمطابقةرلكنهاررحصولرخسائرركبي  لارتتضمنرالمخاطررالاسير

 ومخاطررالسمعة.ر

يبيةروالتنظيميةربرويتعلقرالأمرر رتشملرمخاطررتكنولوجيارالمعلوماتروالمخاطررالقانونيةروالصرن المخاطررالمرتبطةربتنفيذرالمعاملات.روهي

 والتجارية.ر

 
 

 
 تدبير مخاطر التشغيل منظومةتنفيذ  ▪

رالفعالرلمخاطررالتشغيلرعنصرارأساسيارمنر رالتدبي  تحيطرمخاطررالتشغيلربجميعرالمنتجاتروالأنشطةرورالمناهجروالأنظمةرالبنكية.رويعتير

رإدارةرمنظ ي
رالسليمرلمخاطررالتشغيلرمرآةرلنجاعةرمجلسرالإدارةرالجماعيةرفن رالتدبي  كاتهرالتابعة.رويعتير رمخاطررالبنكروش  ومةرمنظومةرتدبي 

رالمخاطررالمتعلقةربمحفظةرالمنتجاتروالأنشطةرومناهجروأنظمةرالبنك.رررتدب ري 

رلأحداثرالمخاطررIIفئاترمنرالمخاطررتمرتحديدهاربموجبربازلرر7وتمرتوزيعهارإلر رالمرجعرالداخلىي ي
،روالمقسمةربدورهارعلىرفئاترفرعيةرفن

ر ن ر(ر.رر3ورر2)رمنرالمستويي 

ر .1 رالغشرالداخلىي

ر .2 ي رالغشرالخارخر

رمكانرالعملر .3 ي
رمجالرالتشغيلروالسلامةرفن ي

رالممارساترفن

رالزبناءروالمنتجاتروالممارساترالتجارية .4

اررعلىرالأصولرالملموسةر .5 رأصرن

راختلالاترالنشاطروالأنظمةر .6

رالمناهج .7  تنفيذروتسليمروتدبي 

رمجملهارفئاتر"رالغش"رور"رالزبنار ي
ءروالمنتجاتروالممارساترالتجاريةر"ر؛رويمكنرأنرترتبطرمختلفرهذهرالفئاتربمخاطررعدمرالمطابقةر:رفن

 كلرحالةرعلىرحدةر،رالفئاترالأخرى.ر

رمخاطررالتشغيلرالموضوعةرعلىرمستوىرمجموعةرمصرفرالمغربرإلرتلبيةرالأهدافرالتاليةر:ر روتطمحرمنظومةرتدبي 

رتقييمرمخاطررالتشغيلروالوقايةرمنهار؛ ▪
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رعملياترالمراقبة ▪ ن رتحسي 

رالتصحيحيةرلمواجهةرالمخاطررالرئيسيةر؛رتنفيذرالعملياترالوقائيةرو/أور ▪

.ر ▪ ،روعلىروجهرالتحديدرالإدارةرمنرخلالرالأموالرالذاتيةروالمراقبةرالتنظيميةروالتواصلرالمالي ي
رالثلانر رالتنظيمي  إدماجرالتأثي 

 مكونات النظام. 1

رالمخاطررالتشغيليةرالمطبقرعلىرأرب  عرمكونات:ر  يعتمدرنظامرتدبي 

 المكون التنظيمي 

راليُعهدر  لنظامرالمراقبةرالداخليةرللبنك.ررةالشاملربنيةبمراقبةرالمخاطررالتشغيليةرإلرهيئةرمسؤولةرعنرالمراقبةرالدائمةرللمخاطر،روهي

رالمخاطررالتشغيليةرعلىرمستوىرالمؤسسةربأكملها.ر ربشكلردوريرمنرالتنفيذرالفعالرلنظامرتدبي   يتحققرنظامرالتدقيقرالداخلىي

ريرأسهاررئيسرمجلسرالإدارةعيةرالجمايقومرمجلسرالإدارةر ي
الجماعيةرربمراقبةرحالةرالمخاطرربشكلرمنتظمرمنرخلالرلجنةرالمراقبةرالداخليةرالتر

 ر.ر

 بكافةرالمخاطررالرئيسيةرالمطروحة.ررالرقابةتتكلفرلجنةرالمخاطرربإبلاغرمجلسر

 

 

ر  المكونرالنوعي

ر رالمخاطررمنرخلال رتقييمرومنع رنوعيةررمخاطررالتشغيل.ررخارطةيمكنرمن رمقاربة رمنرخلال رمخاطررالتشغيل، رخارطة وتتمثلرممارسة

رع ن كي 
رتقييمرتعرضرمديرياترالبنكرلمخاطررالتشغيل،روذلكربالنظررللأنشطةروالمهامرالممارسةر)رالتشغيلروالدعم(،ربغيةرالير ي

لىرواستباقية،رفن

رحساسية.ر رالوقايةرومراقبةرمناهجهاروروظائفهارالأكير رتدابي 

حةر)رمخططرالعمليات(رورالأولويةرالمرتقبة.رتصادقرلجنةرالم ريتمرتحيينهاربانتظامروالعملياترالمقير ي
 راقبةرالداخليةرعلىرالخارطةرالتر

ر  المكونرالكمي

رمنرخلالرمراقبةرالخسائرروإنشاءرنظامرتنبيه.ررعوارضيمكنرمنرقياسرومراقبةرتكلفةرالمخاطرروال

رتقدمرقائمةرأهمر ي
رمخاطررالتشغيلروالذيريمكنرمنرتزويدرالبياناترالتنظيميةرالتر رجمعرالعوارضرأحدرأهمردعاماترمنظومةرتدبي  ويعتير

ات.ر رمخاطررالتشغيلروبعضرالمؤش 

 وترتبطرجميعرالتنبيهاتروالتقاريررالداخليةرالمرفوعةرلأجهزةرالإدارةربجودةرعملياترالجمعروتحيينهارالمنتظم.ر

  تخصيص الأموال الذاتيةعنصر  ▪

رمنهجيةرحسابرالمتطلباترمنرالأموالر ي
رأهدافرجمعرعوارضرالتشغيلرأساسيةرلأنهارتندرجرضمنرإطاررالمتطلباترالتنظيميةروتساهمرفن تعتير

ر رإطاررالنموذجرالداخلىي ي
والرالمؤسسةرتخصيصرالأم ومنربابرالاحتياط،راختارترالمعتمدرمنرطرفرمجموعةرمصرفرالمغرب.ررالذاتيةرفن

اترالأساسية"ربهدفرالتطور  الشي    عرنحورالطريقةر"القياسية".ر الذاتيةربناءًرعلىرطريقةر"المؤش 

 أمن نظم المعلومات.ر2

يتمرضمانرأمنرنظمرالمعلوماترمنرخلالرتنفيذرسياسةرأمنيةرونظامرمراقبةردائم.ريتمرإجراءراختباراترالتسللرومسحرالثغراترالأمنية،رفضلار

 .رالمعلوماتربشكلرمنتظمعنرتقييماترأمنرنظمر

 

 التخطيط لاستمرارية العمل. 3

رحالةروقوعركارثة،رتتوفررالمؤسسةرعلىرخطةرلاستمراريةرالعمل،رتتكونرمن:ر ي
 ومنرأجلرضمانراستمراريةرأنشطةرالبنكرفن

 خطةرالإغاثةرالمعلوماتيةرلإنقاذرخدماترتكنولوجيارالمعلوماترالمهمة؛ ▪
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رحالةروقوعركارثة؛خطةراحتياطيةرللمستخدمرمعرتطويررموقعر ▪ ي
ن
رلاستخدامهرف  احتياطي

 نظامرإدارةرالأزمات؛ ▪

 نظامراستمراريةرالأنشطةرخاصربسيناريورجائحةرالأنفلونزا.ر ▪

رخطةراستمراريةرالأعمالربانتظام.ر ن  يتمراختبارروتحسي 

 الاستعانة بمصادر خارجية للخدمات الأساسية.ر4

رالأنشطةرالمنفذةربالاستعانةربمصادرر خارجية،ريتوفررالبنكرعلىرسياسةررسميةرللاستعانةربالمصادررالخارجية،رتحددرمارروفيماريتعلقربتدبي 

:ر  يلىي

 طرقراستعانةرالبنكربالمصادررالخارجيةرلقضاءرخدماته؛ ▪

رتلزمرمزودرالخدمة؛ ▪ ي
 البنودرالقانونيةرالتر

اترمراقبةرمستوىرجودةرالخدمةروقياسرالأداء.ر ▪  مؤش 

ر وقدرمكنتراتفاقياترالخدمات ي
ن
رنظامرالرقابةرالداخلية.ررللمؤسسة،ربمارف ي

ن
اترالجودة،رمنردمجرمراقبةرهذهرالأنشطةرف رذلكرمؤش 

 

ات المناخية والبيئية. 5  نظام تدبير المخاطر المالية المتعلقة بالتغير

ارلنظامرإدارةرالمخاطررالبيئيةروالاجتماعيةرللبنك،ر
 
كاتروفق رالمخاطررالبيئيةروالاجتماعيةروحكامةرالش  والذيرسهررمصرفريتمرتقييمروتدبي 

رمعرمتطلباترالحكامةرالرشيدة
 
رمنشور المغربرعلىرتطويرهرتماشيا ي

اترالمناخيةروالبيئيةرالمشاررإليهارفن بنكر للمخاطررالماليةرالمتعلقةربالتغي 

ر"مؤسسةرالتمويلرالدولية" وبالتشارك ،5W2021المغربررقم ن يكنارالممي   .معرش 

اترالمناخيةروالبيئية.رويسهررهذارالنظامرعلىرضمانرمقاربةرشاملةر  ومنتظمةرللمخاطررالماليةرالمتعلقةربالتغي 

رالدولية،ركما لقد ارللمعايي 
 
رمصرفرالمغرب.ر تمترصياغةرسياستنارالبيئيةروالاجتماعيةروفق ي

 تمترالموافقةرعليهارمنرلدنرمجلسرالمراقبةرفن

رالمخاطررالماليةرالمرتبطة ،روذلكرمنرأجلررويعملرالبنكرعلىرإدماجرنظامه،رالمتعلقربتدبي  رالهيكلرالتنظيمي ي
اترالمناخيةروالبيئية،رفن بالتغي 

 مساررالنمورالمسؤولروالمستدام.ررومسايرةحمايةرقيمةرأصولرالبنكر

رر31رإلرغاية  ،رلمريتمرتسجيلرأيةرمخاطررماليةرمتعلقةربالقضايارالبيئية.ر2023دجنير

 تغير المساهم الرئيسي تدبير المخاطر المحددة من لدن مصرف المغرب والناجمة عن . 6

.رويتم رالمساهمرالرئيسي نر تجريرالسيطرةربشكلرتامرعلىرالمخاطررالمتعلقةربتغي  رالمتفقرعليهربي  ي
ارللخطةروالجدولرالزمتن

 
مختلفر الانتقالروفق

رالأطرافروالجهةرالتنظيمية.ر

 المخاطر المتعلقة بالسندات التابعية لأجل لا محدود  .7

 المخاطر العامة المتعلقة بالسندات التابعية لأجل لا محدود  .1

رنسبةرفائدتهاركلرتطورريمكنرأنرتؤثررالمخاطررالمتعلقةرب مخاطر النسب :  ▪ رتتغي  ي
رنسبرالفائدةرعلىرعائدرالسنداترالتر سنوات.ررعش 

 وقدريؤديرارتفاعرنسبرالفائدةرإلرانخفاضرقيمةرالسنداترالمملوكةر؛

اماتهررهذارالإصدارريمكنرللسنداترموضوعر:  داءمخاطر التخلف عن الأ  ▪ ن تبرعنهارمخاطررعدمرقدرةرالمصدررعلىرالوفاءربالير أنرتير
رالتعاقديةرتجاهر رحاملىي  السندات،روتتجسدرهذهرالمخاطرربعدمرالوفاءربالفوائدروالمبلغرالأصلىي

 
ر
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 المخاطر الخاصة المتعلقة بالسندات التابعية لأجل لا محدود .2

ررلا ررألارويمكنرشاملةرأدناهرالمحددةرالمخاطررعواملرتعتير ررالمخاطرركافةرتغطي ي
ررباستثماررتحيطرأنريمكنرالتر ي

ن
رلارلأجلرالتابعيةرالسنداترف

 محدود.ر

نررالمستثمرينرانتباهرلفترويتم ررالاكتتابرشأنهمرمنرالذينرالمحتملي  ي
ن
رأنرإلررالإصداررهذارموضوعرمحدودرلارلأجلرالتابعيةرالسنداترف

ررالاستثمار ي
ن
رر:ررالتاليةرالأساسيةرللمخاطرريخضعرالسنداترمنرالنوعرهذارف

ي  جديدة أداة بإدراج المرتبطة المخاطر ▪
 
رر:ررالمغربية المالية السوق ف رلأجلرالتابعيةرالسنداترتعتير

ررطبقارمحدودرلا ركأدواترالمغربرلبنكرG/2013/14ررقمرودوريةربازلرللجنةرالدوليةرللمعايي 

رلكنهارالدولية،رالبنوكرطرفرمنرمنتظمربشكلرالأدواترهذهرإصداررويتمرالإضافية.ررالذاتيةرالأموال

ر نررالمغاربة.ررالمستثمرينربعضلربالنسبةرحديثةرتبقر رالتوافقرتحديدرمحتملرمستثمرركلرعلىرويتعي 

نر روالسيولاتررالماليةرالمواردرعلىرالتوفررعليهرويجبرالخاصةرظروفهرمراعاةرمعرالاستثماررهذاربي 

رربمارالتوظيف،رهذاربمثلرالمتعلقةرالمخاطررلتحملرللازمةا ي
ن
رالاسميةرمةيالقرانخفاضرإمكانيةرذلكرف

رإمكانيةروكذارأدناه(رللسنداترالاسميةرالقيمةربانخفاضرالمتعلقةرالمخاطررانظرر)رالسنداترلهذه

 رأدناه(؛رالفوائدرمبلغرأداءرإلغاءربإمكانيةرالمتعلقةرالمخاطرر)انظررالفوائدرمبلغرأداءرإلغاء

رر:  المالية للأداة المعقد بالطابع المرتبطة المخاطر ▪ رأدواترالإصداررهذارموضوعرالسنداترتعتير

ركاملرلهرفالمصدرربالكامل.ررتوقعهاريمكنرلاربهارالمرتبطةر« PAY-OFF »رعملياترأنرباعتباررمعقدة

ررلمدةرالفوائدرأداءرلإلغاءرالتصرف ررأساسروعلىرمحددةرغي  .ررغي  رالقيمةرخفضريمكنركمارتراكمي

ررللسنداترالاسمية ي
رلكنرالاسميةرالقيمةرعرفريمكنرأخرىرناحيةرمنرالإطلاق.ررعتبةربلوغرحالةرفن

يطة ارالمغرب.رربنكرموافقةرش  رولارللمصدررالكاملرالتصرفرحسبرالقسيمةرمنرالرفعريمكنروأخي 

ررللسنداترالماليةرالتدفقاتربأنرالقولرإلريؤديرمارهذارلتفعيله.ررمحددةرآليةرأيةرتوجد رصعبةرهي

ررفرضياترعدةرتستلزمرالتوقعاترفهذهرالتوقع.ر ررالمستوىرللمصدر،رالماليةرالصحةر)رومعايي  رالتوقعي

ازية،رللنسب اماترالسنداترالاحير ن رر.ررللمصدر...(رالأخرىروالالير رالسنداترهذهرطبيعةرفإنروبالتالي

هارعمليةرمنرتجعل  ؛رمعقدارأمرارتثمينهارسيمارولارتدبي 

 

رلاريمكنررالمخاطررالمرتبطةربالطابعراللامحدودرلهذهرالسندات ▪ رمحدودروبالتالي :ريتمرإصداررالسنداترالتابعيةرلأجلرلارمحدودرلأجلرغي 

سنواترر5القيامربتسديدررأسرالمالرإلاربمبادرةرمنرالمصدرروبعدرموافقةرقبليةرمنربنكرالمغرب.رولاريتمرهذارالتسديدرإلاربعدرمروررمدةر
 اتر؛رسنورر5ابتداءرمنرتاري    خرالإصداررمعرمراعاةرإشعاررمسبقرأدناهر

رحالةرتصفيةرالمصدررسيتمرهذاررالمخاطررالمرتبطةرببندرتابعيةرالسندات ▪ ي
:ريشكلررأسرالمالرموضوعربندرتابعيةرالسنداتربحيثرأنهرفن

اضاترالتابعيةرلمدةرمحدودةر روبعدرجميعرالاقير ن رذويرالأفضليةراورالعاديي  ن رمحدودةربدونرالتسديدربعدرتعويضرجميعرالدائني  وغي 
رتمرأوريمكنرإصدارهارلاحقارمنرطرفرالمصدررائمروامتصاصرالخسائررآلياترإلغاءرالقس ي

رالخارجالتر ي
رالمغربرأورفن ي

 ؛ررفن

رمنرالمستوىركلمارأصبحترررالمخاطررالمتعلقةربانخفاضرالقيمةرالإسميةرللسنداتر)رآليةرامتصاصرالخسائر( ▪ نسبةررأسرالمالرالأساسي
ررر(CET 1)رالأول ي

رإطاررر%6,0كمارعرفهاربنكرالمغربرأقلرمنرالمستوىرالمحددرمنرطرفرالمصدرر)رالمحددرفن ي
وذلكررالعمليةرمذكرةرفن

رتحددرإجراءاترتطبيقرالدوريةررقمر ي
ةرالتقنيةرلبنكرالمغربرالتر المتعلقةربالأموالرالذاتيةرلمؤسساتررG/2013/14طبقارلمقتضياترالنش 

رالأموالرالذاتيةرالأساسيةرمنرالفئةرالائتمان(رعلىرأساسرفرديروموطد،ريت ن النظريةرر1مرتخفيضرالسنداتربالمبلغرالذيريوافقرالفرقربي 
رتسمحرببلوغرنسبةر ي

رمنرالمستوىرالأولرمنرر%6,0التر  .رCET 1والأموالرالذاتيةرالفعليةررCET 1نسبةررأسرالمالرالأساسي

رتخضعرلتعديل ي
رآليةرامتصاصرالخسائر.ررروسيتمرحسابرالفوائدرعلىرأساسرالقيمةرالاسميةرالتر ي

 كمارتمرتعريفهرفن

رالقيمة،ر ي
رتطلبترهذارالانخفاضرفن ي

بيدرأنهربعدرانخفاضرمحتملرللقيمةرالاسميةرللسنداتروإذارتحسنترالوضعيةرالماليةرللمصدررالتر

رشكلترموضوعررلمصرفرالمغربيمكنر ي
خفضرالقيمةرأنريطلقرفوراربعدرموافقةرقبليةرلبنكرالمغربرآليةررفعرالقيمةرالاسميةرالتر

ر.ر ي
رأورجزن  ربشكلركلىي
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رالدوليةرللجنةربازلروالتعليماترالتنظيميةرلبنكرالمغرب.رولهذارالغرض،رتتوفرررمصرفرالمغربويسهرر امرالمعايي 
بشكلردائمرعلىراحير

 المجموعةررعلىرسياسةرلتوجيهرالمخاطررالتنظيميةرتسمحربر:ر

 ؛التوفررعلىرقاعدةرماليةرتسمحربمواجهةركافةرتعهداتهر ➢

ريأمرربهاربنكرالمغربر ➢ ي
امركافةرالنسبرالتنظيميةرالتر  ر.احير

رالتنظيميةر ➢ رالضغط رواختبارات رالأزمات ربامتصاص رتسمح رالذاتية رالأموال رمن ي
ن
رإضاف رفراش تشكيل

امرالعتباترماربعدراختباراترالضغط،ر  أير:روالداخليةروضمانراحير

 علىرر %9,51.روتبلغرهذهرالنسبةر% 8تساويرعلىرالأقلرر1منرالمستوىرنسبةرعلىرالأموالرالذاتيةر
 .رر2024يونيور30علىرأساسرموطدرإلرغايةرر % 10,17أساسرفرديرور

 رأيربنسبةر% ر9تساويرعلىرالأقلرر1منرالمستوىرنسبةرعلىرالأموالرالذاتيةر رررعلى   10,79%،
رر31إلرغايةربالنسبةرلمصرفرالمغربرعلىرأساسرموطدر %11,42أساسرفرديرور  .رر2024دجنير

 نسبةربرأيرر% 12,0تساويرعلىرالأقلرر2والمستوىرر1منرالمستوىرنسبةرعلىرالأموالرالذاتيةر
إلرغايةربالنسبةرلمصرفرالمغربرعلىرأساسرموطدر    % 13,36علىرأساسرفرديرورر   13,60%

رر31  .رر2024دجنير

رمجالا ➢ ي
ن
رالقطاعرف ن نسبةرالملاءةر)رإصداراتربرالتصري    حر لاستجابةرلمتطلباترالمؤسسةرالوصيةرعلىرتقني 

ازية،رتشكيلررIIIنصفرسنويةرمنرالدعامةر ر:رتفصيلرالنسبرالاحير موجهةرلضمانرشفافيةرالإفصاحرالمالي
 الأموالرالذاتيةرالتنظيمية،رتوزي    عرالمخاطررالمرجحةر(ر.ر

 لمصرف المغرب في الجدول التالي :  5، تم تجميع المخاطر المرجحة2024دجنبر  31للتذكير، فإلى غاية 

 

 

رالمبالغرب أساسرفردي أساسرموطد ن الدراهمرملايي   

 (ر%8)رعلىرالأقلررCET1نسيةر 9,59% 9,94%

 (ر%9)رعلىرالأقلررTier 1نسيةر 11,78% 12,10%

 (ر%12نسيةرالملاءةر)رعلىرالأقلر 14,06% 13,54%

 

ررالفوائدرالمخاطررالمرتبطةربإمكانيةرإلغاءرأداءرمبلغر ▪ :ريخضعرالمستثمررلمخاطررإلغاءرأداءرمبلغرالفوائدر)ركليارأورجزئيا(ربالنسبةرلمدةرغي 

رقراررهذارالإلغاءرحسبر .رويبقر رتراكمي المصدرروبعدرموافقةرقبليةرمنربنكرالمغرب.روذلكرمنرأجلرمواجهةررإرادةمحددةروعلىرأساسرغي 
اماته.ر ن  الير

 

رمنرالمستوىرالأولررأسعواملرالمخاطررالمؤثرةرعلىرنسبةر ▪ كمارعرفهاربنكررررCET 1يمكنرأنرينتجرتراجعرنسبةرر:ررCET 1رالمالرالأساسي
رالقيمةرالاسميةرللسنداترعنرعدةرعواملرنذكررمنهارخصوصار:رر%6,0المغربرإلرمستوىريقلرعنر ي

تبرعنهرانخفاضرفن  مماريير

 

روقوعرالمخاطررأورتطوررمادي ➢ ي
رمحيطرأسعاررالفائدةر؛ررتحقيقرخسائررمهمةرإثررارتفاعرمحتملرفن ي

رفن  كبي 

رمحاسبيةرجديدةر؛ ➢  إدخالرمعايي 

رالتنفيذرلمتطلباترتنظيميةرجديدة.ر ➢ ن  ردخولرحي 

                                                           

والمسجلة من طرف الهيئة المغربية لسوق الرساميل  2024تبين النسب الاحترازية في الوثيقة المرجعية لمصرف المغرب المتعلقة بالنصف الأول لسنة    5

 EN/EM/010/2024تحت المرجع  2024يوليوز  26بتاريخ 
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اجعرمستوىرنسبةر رحالةروقوعرعاملرأورعدةرعواملرللمخاطر،رلاريمكنرأنريير ي
ن
رحالةررلمريتخذررCET 1ف ي

ن
رمصرفرالمغربإلارف

رتمكنرمنرورومساهم ي
رالتصحيحيةرالتر ريتطلبهاربنكرالمغربرهركافةرالتدابي  ي

امركافةرالنسبرالتنظيميةرالتر رCET 1،رأيرنسبةردنياراحير

 .ر% 12ونسبةرملاءةردنيارقدرهارر% 9قدرهارر1،رونسبةردنيارللدعامةر% 8قدرهار

 

ربحكمرتعقيدهارمعرمتطلباترالمستثمريرهذارالإصدارر:رلارتنسجمرالسنداترموضوعررالمخاطررالمتعلقةربالسيولةروتداولرالسندات ▪ نرغي 
نر .روهكذا،رفإنرتداولرهذهرالسنداتريقتصررحصريارعلىرالمستثمرينرالمؤهلي  ن ررالمؤهلي  ي

ن
رالسوقررمذكرةرالعمليةالمحددةرلائحتهمرف ي

ن
رف حتر

رمحصور.ر رالثانوية.رويمكنرلهذارالحصررأإنريخفضرسيولةرالسنداترموضوعرهذارالإصداررمقارنةرمعرسنداترأخرىريكونرتداولهارغي 

ر:ررهذارالإصدارر:رتتضمنرالسنداترموضوعرةربتوفررالمصدررعلىرعدةرخياراترالمخاطررالمتعلق ▪  عدةرخياراترلفائدةرالمصدرروهي

 خياررالتسديدرالمسبقر؛ ➢

 خياررخفضرأوررفعرالقيمةرالاسميةرللسنداتر؛ ➢

 خياررإلغاءرأداءرمبلغرالفوائد.ر ➢

رعلىرالمصدررإدراجر ن رهذهرالخياراترمنرأجلراستثمارهروفقرأهدافهروإكراهاتهرالخاصة،ركماريتعي  رعلىركلرمستثمررمحتملرأنريراعي ن يتعي 

رتحديدرالقيمةرالعادلةرللسندات.ر ي
ن
حهرلتقديمرالمناقصةروكذارف رمقير ي

ن
 خياراتهرف

 

إصداررديونرأخرىرلهاررتبةرتساويرأورتفوقرالسنداترموضوعرهذار:ريمكنرللمصدررأنريقومرلاحقاربرالمخاطررالمرتبطةرباستدانةرإضافية ▪
كةرالمصدرة.ر رحالةرتصفيةرالش  ي

رهذهرالسنداترفن دادرمنرطرفرحاملىي
رمثلرهذهرالإصداراترلتخفضرالمبلغرالقابلرللاسير ي

رالمنشور.روتأنر

 

 تنبيه

 

 تنبيه

 

ررالمعلوماترملفرمنرءجزررسوىرأعلاهرالمذكورةرالمعلوماترتمثلرلار نونبر  20  بتاري    خرالرساميلرلسوقرالمغربيةرالهيئةرقبلرمنرعليهرالمؤش 

رVI/EM/ 034 /2024ر رقمرالمرجعرتحت 2024

ر رالفرنسيةرباللغةركاملارررالعمومرإشارةررهنرالموضوعرالمعلوماترملفربقراءةرالرساميلرلسوقرالمغربيةرالهيئةرتوضي

 

 


