i

BEEvAzARS pwcC

Mazars Audit et Conseil PwC Maroc

101, Boulevard Abdelmoumen 35, Rue Aziz Bellal

Casablanca Casablanca
CREDIT DU MAROC

ATTESTATION D'EXAMEN LIMITE DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LA SITUATION INTERMEDIAIRE CONSOLIDEE AU 30 JUIN 2019

Nous avons procédé a un examen limité de la situation intermédiaire de Crédit Du Maroc et
ses filiales (Groupe Crédit du Maroc) comprenant le bilan et le compte de résultat, 'état du
résultat global, le tableau des flux de trésorerie, I'état de variation des capitaux propres et
une sélection de notes explicatives relatifs a la période du 1er janvier au 30 juin 2019. Cette
situation intermédiaire qui fait ressortir un montant de capitaux propres consolidés
totalisant KMAD 5.347.087, dont un bénéfice net de KMAD 301.000, reléve de la
responsabilité des organes de gestion de I'émetteur.

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes de la Profession au Maroc relatives
aux missions d'examen limité. Ces normes requiérent que l'examen limité soit planifié et
réalisé en vue d'obtenir une assurance modérée que la situation provisoire ne comporte pas
d'anomalie significative. Un examen limité comporte essentiellement des entretiens avec le
personnel de la société et des vérifications analytiques appliquées aux données financiéres ;
il fournit donc un niveau d'assurance moins élevé qu'un audit. Nous n'avons pas effectué un
audit et, en conséquence, nous n'exprimons donc pas d'opinion d'audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé de faits qui nous laissent penser
que la situation intermédiaire, ci-jointe, ne donne pas une image fidéle du résultat des
opérations de la période écoulée ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la
banque, arrétés au 30 juin 2019, conformément aux normes comptables internationales
(IAS/IFRS).

Casablanca, le 26 juillet 2019

Les Commissaires aux Comptes
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BILAN CONSOLIDE IFRS AU 30 JUIN 2019

| ACTIFECONSOLIDE

GTESH

. 30/06/2019

(En milliers de DH
31/42/2018

Valeurs en caisse, Banques centrales, Trésor public, Service 1437 163 1753217
des chéques postaux
Actifs financiers a la juste valeur par résultat 3.5 2219797 1832 914

Actifs financiers détenus & des fins de transactions a5 1832720 1692 297

Autres aclifs financiers & la juste valeur par résultat 3.5 387 077 140 617
Instruments dérivés de couverture - -
Aclifs financlers a la juste valeur par capilaux propres 3.3 3849175 4 433 248

Instfuments de deftes comptabilisés & la juste valeur par 13 3840 175 4433 248

capitaux prores recyclables

Instruments de capitaux propres comptabilisés a la juste i :

valeur par capitaux propres non recyclables
Titres au cott amorti 3.2 25 321 32 821
Préts et créances sur les Etablissements de crédit et assimilés,au co 3.2 4 105 608 4 529 007
Préts et créances sur la clientéle, au colt amorti 3.2 42 270 560 41 012 955
Ecart de réévaluation aclif des portefeullles couvert en taux - -
Placements des aclivités d'assurance - =
Actifs d'lmpét Exigible 3.8 90 700 84 814
Actifs d'impét différé 3.8 283 362 278 766
Comptes de régularisation et aulres actifs 415 010 498 046
Actifs non courants destinés a étre cédés - g -
Participations dans des entreprises mises en équivalence - -
Immeubles de placement - T -
Immobilisations corporelles 3.6 1337019 1247 316
Immobilisations incorporelles e 36 196 566 <193 454
|Ecarts d'acquisition ALY LY - S "
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BILAN CONSOLIDE IFRS AU 30 JUIN 2019

E ' PASSIECONSOLIDE
Banques centrakes, Trésor public, Service des chéques

IENOTESH|

30/06/2019

an/12/2018

9 3 453
postaux
Passifs financiers a la juste valeur par résultat 3.9 10 933 14 722
Passifs financiers détenus & des fins de transaction 3.9 10 933 14 722
Passifs financiers & la juste valeur par résultat sur option = 5
Insiruments dérivés de couverture - -
Dettes envers les Etablissements de crédit et assimilés 2 588 234 2 894 313
Dettes envers la clientéle 41 951 382 41376 789
Titres de créance émis 2502 630 2930180
Passifs d'impét exigibles 3.8 94 428 65 677
Passifs d'impdt différé 3.8 195 889 187 506
Comptes de régularisation et autres passifs 1105 292 883 462 |
Dettes liées aux actifs non courants destinés a étre cédés - -
Provisions techniques des contrais d'assurance - =
Provisions 3.7 653 509 597 922 |
Subventions et fonds assimilés & 2
|Dettes subordonnées et fonds spéciaux de garantie 1 780 885 1767 576
|Capitaux propres 5 347 087 5174 958
Capital et réserves liées 3 707 386 3707 386
Réserves consolidées 1295 032 842 890
Part du groupe 1247 595 800 263
Part des minoritaires 47 438 42 626
Gains et pertes comptabilisés directement en capil propres 43 669 30 700
Part du groupe ANy 43 669 & 30 700
Part des minoritaires ~ - B s
Résultat net de |'exercice P 301 000 . .. 593982
Part du groupe L™ Ay 300645 | . 4 580170
Part des minoritaires ZIRGET AN 355 ¢f§y! oV 4811
TOTAL A{:\ g,‘\‘:i 56 230278, | ., 55896 558
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COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE IFRS AU 30 JUIN 2019

En milliers de DH
| g GOMBTEDEIRESULTAT : |[NOTES 0/06/201 9000 FEa0/06/ 201
Intéréts, rémunérations et produits assimilés 2.2 1166 183

1138 344
Intéréts, rémunérations et charges assimilés 2.2 259 317 245 716
Marge d'Intérét 906 867 892 628
Commissions (Produits) 2.3 240 140 231 592
Commissions (Charges) 2.3 16 679 14 851
|Marge sur Commissions 223 461 216 741
Gains ou pertes nets résultant des couvertures de position nette - -
Gains ou pertes nets sur instruments financiers 4 |a juste valeur par résultat 25 106 109 101 069
Gains ou pertes nels sur actifs/passifs de transaction 97 866 94 240
Gains ou pertes nets sur autres aclifs/passifs 4 la juste valeur par résultat 8 243 6 829
Gains ou partes nets des instruments financiers & la juste valeur par capitaux propres 26 1682 2
Gains ou pertes nels sur instruments de dettes comptabilisés en capitaux 1682 2
propres recyclables
Rémunération des instruments de capilaux propres comptabilisés en capitaux J
propres non recyclables (dividendes) N
Gains ou pertes nets sur actifs financiers disponibles a la vente - -
Gains ou pertes nets résultant de la décomptabilisation d'actifs financiers au colt amorti - -
Gains ou pertes nets résultant du reclassement d'actifs financiers au colt amorti en
aclifs financiers a la juste valeur par résultat - "
Gains ou pertes nets résultant du reclassement d'actifs financiers a la juste valeur par
capitaux propres en actifs financiers a la juste valeur par résultat . :
Produits nets des aclivités d'assurance - -
Produits des autres activités 3 895 3 266
Charges des autres aclivités 46 360 44 090
PRODUIT NET BANCAIRE 1195 653 1169 616
Charges générales d'exploitation 534 299 534 508
Dotations aux amortissements et aux dépréciations des immobilisations incorporelles et 66 937 55036
corporelles )
[Résultat Brut d'Exploitation 594 417 580 071
Coat du lis_gl_.le 2.1|- 143 473 |- 162 736
Résultat d'Exploitation 450 944 417 336
Quote-Part du résultat net des entreprises assaciées et des coenlrepr‘% ises en : ; k
équivalence Co <
Gains ou pertes nets sur autres actifs st 2.4 30 324 / 19
Variations de valeur des écarts d'aquisition ) L =, T =
Résultat avant Impét &> AV 481260 . . 417355
Impots sur les résultats P <l 3.8 180268 | < 152085
Résullat net d'impédt des activités arrétées ou en cours %hssig%“ el K -
|Résultat net A ™ 301000 | 265 290
Intéréts minoritaires oA 4. 355\ 1 880
résultat net Part du groupe Ca¥ . O 300 645 263 410
Résultat par action Rt~ B 3 27.63 24.21
Résultat dilué par action AY 27.63 24.21
Résultat de base par action des activités suivias- G2 27.63 24.21
Résultat de base par action des activités ndonrées .




TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE AU 30 JUIN 2019

_ (En milliers de DH)

FLUXIDE TRESORERIE a0/06/200 9N aiTA 212008
Résultat avant impbts 481 269 895 096
Résultat net des actlvités abandonnées - -
:H- Dotations nettes aux amortissements des immobilisations corporelles et 66 937 112 707
incorporelles
+/- Dotations nettes pour dépréciation des écarts d'acquisition et des autres i i
immobilisations
+/- Dotations nettes pour dépréciation des actifs financiers 14 499| - 384 029
+/- Dotations nettes aux provisions 54 596 82 624
+/- Quote-part de résultat liée aux sociétés mises en équivalence - -
+/- Perte nette/(gain net) des activités d'investissement 30 324 142 601
+/- Perte nette/(gain net) des activités de financement 35759| - 5032
+/- Autres mouvements 9 809 39 490
Total des éléments non monétaires inclus dans le résultat net avant impots 211 925| - 11 639
et des autres ajustements
+/- Flux liés aux opérations avec les établissements de crédit et assimilés 261691| - 115 002
+/- Flux liés aux opérations avec la clientéle - 737 508| - 722 960
+/- Flux liés aux autres opérations affectant des actifs ou passifs financiers 243 108 519 027
+/- Flux liés aux autres opérations affectant des actifs ou passifs non financiers 283 280| - 106 391
+/- Flux liés aux activités destinées a étre cédées - 56 666
- Impéts versés - 184 097| - 278 623
Diminution/(augmentation) nette des actifs et des passifs provenant des ] 133 526 - 647 284
activités opérationnelles
Flux nets de trésorerie généré par I'activité opérationnelle 559 667 236 173
+/- Flux liés aux actifs financiers et aux participations - -
+/- Flux liés aux immeubles de placement - -
+/- Flux liés aux immobilisations corporelles et incorporelles - 190 077| - 192 352
Flux nets de trésorerie lié aux opérations d’investissement - 190 077| - 192 352
+/- Flux de trésorerie provenant ou & destination des actionnaires - 87050 - 76 168
+/- Autres flux de trésorerie nets provenant des activités de financement - 450 000}, 550 000
Flux nets de trésorerie lié aux opérations de financement - 537 05 \ 473 832
Effet de la variation des taux de change sur la t%orerle et équivalent de "_f 16—" 4 ﬂ\x 600
trésorerie o5 oS ?
Augmentation/(diminution) nette de la trésor@ a‘t gaa équivalents de . 1".67;295'i 518 252
trésorerie o S L

NGY &N
[EBMBBSITION DE PATRESORERIE / : ; 30/06/207191 1 3dim2/2018°
Trésorerle et équivalents de trésorerie A ouvirture <1 574 949 1 056 697
Caisse, Banques centrales, CCP (actif &-passiff &0 1751 446 1 052 705
Erzr;?tes (actif & passif) et pretslmp? ague auprés des établissements de F 176 497 3991
Trésorerie et équivalents de trésofayie ala cléture 1407 653 1 574 949
Caisse, Banques centrales, CCP (Bslif & passif) 1437 819 1751 446
g;rcr;i?tes (actif & passif) et préts/emprunts & vue auprés des établissements de 5 30 165| - 176 497
Variation de la trésorerie nette - 167 295 518 252




Résultat net et gains et pertes comptabilisés directement en capitaux prores

(En milliers de DH)

[ResUltatnetiatgalns et portesiconmptanilisesidirestementienicapitalix propres 3006720190 | FEEAT12/2018
Résultat net 301 000 593 982
Eléments recyclables en résultat net : 13 756 1081
Ecarts de conversion 164 600
Réévaluation des actifs financlers & la juste valeur par capitaux propres recyclables 21575 763
Réévaluation des instrumenls dérivés de couverlure d'éléments recyclables - -
Quote-part des gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres des o _
entreprises mises en équivalence
Autres éléments comptabilisés par capitaux propres et recyclables - -
Impots liés 7983 282
Eléments non recyclables en résultat net : 624 595
Réévaluation des immobilisations - -
Réévaluation (ou écarts actuariels) au titre des régimes a prestations définies 990 944
Réévaluation du risque de crédit propre des passifs financiers ayant fait 'objet d’une option de i .
comptabilisation & la juste valeur par résultat
Réévaluation des instruments de capitaux propres comptabilisés a la juste valeur par capitaux ; R
propres
Quote-part des gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres sur entreprises > 3
mises en équivalence non recyclables
Aulres éléments comptabilisés par capitaux propres non recyclables - -
Impdts liés AV 366 340
Total des gains et pertes comptabilisés directement ed-capitaux propres 13132 ./ 486
:‘Q\i" P = \J) Ny
Résultat net et galns et pertes comptabilisés direciemtent en gabitaux propres 314 133 ") 594468
Dont part du Groupe (ou des propriétaires d té-rére) 313 778 589656
Dont part des intéréts minoritaires (ou pa joné;RE’donnant pas le contréle) 355 | g7 4811
Ny L7 @ ?}
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NORMES ET PRINCIPES COMPTABLES APPLIQUES PAR LE GROUPE

Les comptes consolidés intermédiaires résumés de Crédit du Maroc au 30 juin 2019 ont été préparés et
sont présentés en conformité avec la norme IAS 34 relative a I'information financiére intermédiaire, qui
définit le contenu minimum de l'information, et qui identifie les principes de comptabilisation et
d’évaluation devant étre appliqués a un rapport financier intermédiaire.

Les normes et interprétations utilisées pour la préparation des comptes consolidés intermédiaires
résumés sont identiques a celles utilisées par le groupe pour I'élaboration des comptes consolidés au 31

décembre 2018.

Elles ont été complétées par les dispositions des normes IFRS dont I'application est obligatoire pour la
premiére fois sur |'exercice 2019,

Les normes qui concernent le groupe Crédit du Maroc sont :

| — Norme IFRS 16 : Contrats de location

~
"
La norme IFRS 16 remplace la norme IAS 17 et toﬁct{e)s les interprétations liées.
La principale évolution apportée par la norme IERS 16%oncerne la comptabilité des locataires.

IFRS 16 impose un modéle visant a comp‘ébilissj\" au bilan tous les contrats de location, avec la
reconnaissance : ol L)
e au passif d’une dette locative r seiifative des engagements sur toy‘tg"la durée du contrat,
e et a I'actif un droit d’utilisatio mgﬂir. &
Le Groupe Crédit du Maroc a finalisé |85t des options structurantes liées a V'interprétation de la

norme, et a choisi la solution informatigye i Groupe CAsa pour permettre _!é traitement de données de
I'ensemble des contrats de location. ((‘}7 & = gV

s
Méthode de transition : % & e,
Le Groupe opte pour l'application de la méthode rétrospective modifiée, en comptabilisant |'effet
cumulatif de I'application initiale & la date de transition (1 janvier 2019). En conséquence, le Groupe
n'enregistre pas d'impact sur ses capitaux propres. "
Durée :
Les durées appliquées dépendent de la nature des contrats :
e Bail commercial : La durée prend en compte la durée exécutoire ainsi que les options de
renouvellement du contrat. La durée retenue généralement pour ces contrats est de 9 ans.
e Véhicules en LLD : La durée prend en compte la durée exécutoire, sans prendre en compte |'option
de renouvellement. La durée retenue est la durée du contrat.
Taux d'actualisation
Le taux d’actualisation appliqué pour I'évaluation de la dette locative pour les contrats de location
simples est le taux marginal d’endettement, qui correspond au taux de refinancement sur le marché
financier sur les durées équivalentes a celle des dettes locatives.

Il = 'interprétation IFRIC 23 : Incertitude relative aux traitements fiscaux

L'IFRIC 23 clarifie les dispositions d'IAS 12 « impdt sur le résultat » et précise la maniére dont les
incertitudes liés aux impdts sur le résultat doivent étre présentés dans les comptes annuels du groupe.



PRINCIPES ET PERIMETRE DE CONSOLIDATION

Préambule

Le Groupe Crédit du Maroc est consolidé en normes IAS/ IFRS depuis 2004, en tant que
filiale, dans les comptes du Crédit Agricole S.A.

En 2008 le Crédit du Maroc a procédé a une convergence des paramétres et des options de
consolidation entre les comptes consolidés en normes IAS/IFRS publiés au 31 décembre 2008
en application des dispositions réglementaires de Bank Al Maghrib (BAM) et les comptes
adressés au Crédit Agricole SA pour les besoins de sa consolidation.

Le Crédit du Maroc a ainsi procédé a 1’alignement des paramétres et options retenus pour le
traitement des comptes adressés au groupe Crédit Agricole SA avec ceux adoptés au moment
de I’application du référentiel IFRS, conformément aux dispositions réglementaires de BAM.

Périmeéetre de consolidation

Les états financiers consolidés incluent les comptes de Crédit du Maroc et ceux de toutes les
sociétés sur lesquelles Crédit du Maroc dispose d’un Wyoir de controle.

Par exception, les entités ayant un impact non(é@mﬁcatlf sur les comptes consolidés de
I’ensemble ne sont pas incluses dans le pérlmé e c@hsohd&hon

Le caractére significatif de cet impact p otaﬁﬁnent étre apprécié au travers de divers
critéres tels que I’importance du résultat es &pltaux propres de la société 4 consohder par
de&

rapport au résultat ou aux capitaux pro@ Wensemble consolidé.
X
Les notions de contrgé s

Conformément aux normes internationales, la définition de contrble; selon IFRS 10 comporte
les trois éléments suivants : ¢,

- Le pouvoir détenu sur I’entité émettrice ; Y &

- L’exposition ou le droit & des rendements variables, en raison des liens avec ’entité
émettrice ;

- La capacité de Crédit du Maroc d’exercer son pouvoir sur l’entité émettrice de
maniére a influer sur le montant des rendements qu’il obtient.

Crédit du Maroc contrdle une entité émettrice si et seulement si ces trois éléments sont réunis.

L’TFRS 11 porte sur le classement d’un partenariat sur lequel deux parties ou plus exercent un
contrdle conjoint. Selon IFRS 11, il existe deux types de partenariat: les entreprises
communes et les coentreprises. Ces deux types de partenariats se distinguent par les droits et
obligations des parties a 1’entreprise.

- Entreprise commune : les coparticipants ont des droits sur les actifs, et des obligations
au titre des passifs. Chaque coparticipant comptabilise ses actifs, ses passifs, ses
produits et ses charges y compris sa quote-part de ces actifs, passifs, produits et
charges, relatifs & ses intéréts dans I’entreprise commune.



- Coentreprise : les coentrepreneurs ont des droits sur ’actif net de celle-ci. Cette
coentreprise est comptabilisée selon la méthode de la mise en équivalence.

Les méthodes de consolidation

Les méthodes de consolidation sont fixées respectivement par les normes IFRS 10 et 11. Elles
résultent de la nature de contrdle exercée par Crédit du Maroc sur les entités consolidables,
quelle qu’en soit I’activité et qu’elles aient ou non la personnalité morale :

¢ lintégration globale, applicable selon les conditions citées par la norme IFRS 10 ;

e la mise en équivalence, pour les coentreprises ayant des droits sur ’actif net, tel que cité
par la norme IFRS 11 ;

e la quote-part des actifs, passifs, charges et produits, pour les entreprises communes

ayant des droits sur les actifs et des obligations au titre des passifs, selon la norme IFRS
11.

Retraitements et éliminations

Les retraitements nécessaires a I’harmonisation des méthodes d’évaluation des sociétés
consolidées sont effectués, sauf s’ils sont jugés non significatifs.

L’effet sur le bilan et le compte de résultat consolidés des opérations internes au Groupe est
éliminé.
Les plus ou moins-values provenant de cessions d’actifs entre les @treprises consolidées sont

éliminées ; les éventuelles dépréciations durables mesurées a I’ @asion d’une cession interne,
sont constatées. )

C .9
Regroupements d’entreprises — écarts gd?ggﬁlSltlon (IFRS 3)

Le Groupe Crédit du Maroc n’a pas effectué de regrou@}en;@urant 2019.

X AL
&7 AS &3

b o
Périmétre de consolidation du Groupe Cré@% dé.lfMaroc au 30 JUIN 2019 v

<

i
e

PEa

Crédit du Maroc 1088 121 100,00 100,00 , |EC
Crédit du Maroc Capital 10 000 100,00 100,00 |1.G
Crédit du Maroc Leasing & Factoring 124 000 66,66 < 6666 |G
Crédit du Maroc Patrimoine 1000 100,00 100,00 1.G
Crédit du Maroc Assurances 200 100,00 100,00 |1.G
Crédit du Maroc Offshore 1655 100,00 100,00 |16
S.LF.ILM 168 321 100,00 100,00 |1.G

* E.C : Etablissement consolidant - IG : Intégration globale



COUT DU RISQUE (2.1)

(En milliers de DH)
QLD 0 9 6/20
Dépréciations sur actifs sains (Bucket 1 et Bucket 2) 5848 |- 28 154
Bucket 1 : Pertes évaluées au montant des pertes de crédit attendues pour les 12 mois a venir 3573 3150
Instruments de dettes comptabilisés a la juste valeur par capitaux propres recyclables - 686 3970
Instruments de dettes comptabilisés au colt amorti 2732 |- 946
Engagements par signature 1527 125
Bucket 2 : Pertes évaluées au montant des pertes de crédit attendues pour la durée de vie 9421 |- 31303
Instruments de dettes comptabilisés & la juste valeur par capitaux propres recyclables - -
Instruments de dettes comptabilisés au co0t amorti 31423 |- 30707
Engagements par signature - 40844 |- 596
|Dépréciations sur actifs dépréciés (Bucket 3) - -
Bucket 3 : Actifs dépréciés 2462 210873
Instruments de dettes comptabilisés a la juste valeur par capitaux propres recyclables - =
Instruments de dettes comptabllisés au colt amorti 167 210 882
Engagements par signature - 2629 |- 9
Autres actifs 48136 |- 34388
|Risques et charges 9363 |- 73710
lDotatIans nettes de reprises des dépréciations et provisions 65 809 74 621
Plus ou moins-values de cessions réalisées sur instruments de dettes comptabilisés en capitaux propres
recyclables dépréciés i i
|Gains ou pertes réalisés sur instruments de dettes comptabilisés au co(t amorti dépréciés P - -
|Pertes sur préts et créances Irrécouvrables ¢ N 98871 |- 250620
|Récupérations sur préts et créances > 21207 13 263
comptabilisés au codt amorti AN 21207 4 13263
comptabilisés en capitaux propres recyclables &V ,('\.U - S -
|Décotes sur crédits restructurés P Tl - -
|pertes sur engagements par signature ,&” .\"-V 2 -
Autres pertes o . . -
Autres produits Ny A0 - X » -
CoOt du risque de crédit e . 143473 |- .0 162736
g . o
) & 40




MARGE D'INTERETS (2.2)

(en milliers de DH)
Sur les aclifs financlers au coll amorti 1102 976
Opérations avec les établissements de crédil 51494
Opérations internes au Crédit du Maroc -
Opéralions avec la clientéle 1009 053
Opérations de location-financement 42429
Tilres de detles -
Sur les aclifs financiers & la juste valeur par capilaux propres 58 876
Opérations avec les élablissements de crédit -
Opérations avec la clientéle -
Titres de delles 58 876
Intéréts courus et échus des instruments de couverlure -
Aulres intéréls et produits assimilés 4332
Sur les passifs financiers au codt amorti 182 751
Opéralions avec les établissements de crédit 27676
Opéralions internes au Crédit du Maroc -
Opérations avec la clienldle 155075
Opérations de localion-financement -
Detles représentées par un lire "
Detles subordonnées &
|intéréts courus et échus des instruments de e -
Autres intéréls et charges assimilées 76 565
{En milliers de DH)
Ogﬁlﬂons avec la clientéle 1033 838 188 110 875728
o AS
[Op&ralions de pensions 9500 | o 5773 2613
[Op&ralions de locallon-linancement 40 S;E_L & 40351 |
Opérations Interbancaires 44128, I A 11 044 33084
Comptes at préis/emprunts 3Bsaqg A 11044 24
pe ] W - 8
Emprunts émis par le Groupe P AT 76 662 76662 |
Il de couverture de résultats futurs e el s frs d
|lnstrum|ml de couvertura des portefoullles couverts en taux N - N - A
ortefeullle de transactions -~ % N - TR
ITilres & revenu lixe o T ™ = el
-y A . =3 -0
[Préts7emprunts AN aw- = —_— =)
[Deiles représentaes per un tre -V AN - - .o i
Actlfs disponibles  la vente S e0ars - ;o ‘0378
TOTAL DES PRODUITS ET CHARGES D'INTERETS OU ASSIMILES 1138 344 245 716 < (892628
] 4



Produits et charges de commissions (2.3)

LIBELLEE

Praduits

(En milliers de DH)
30/06/20419

Charges

Sur opérations avec les établissements de crédit - - -
Sur opérations internes - - -
Sur opérations avec la clientéle 33 303 - 33303
Sur opérations sur titres 1 - 1
Sur opérations de change 2941 3008 |- 157
Sur opérations sur instruments dérivés et autres _ ) .
opérations de hars bilan

Gestion d'OPCVM, fiducie et activités analogues 13 204 857 12 347
Produits nets des commissions 240 140 16 679 223 461

(En milliers de DH)

. LIBELLE | 30/06/2018 |
Titres 1436
Emission R a8
Transmission d'ordres LY 983|
Autres .%\:3 385
Compensation et réglement-livraison ck‘:)' i é“' -
Gestion d'actifs conservation fiduciaire NO& 10 455|
Gestion d'actlfs A o 6 803]
Conservation Q8 3652
Engagements de prét - 4 5855 i”“
Gestion des moyens de paiement o 85 207 "'.J-'
Ingénierie financiére Ay X -
Autres < N 128 639
Total produits d'honoraires et de commissions 231592| |
Conservation 890} -
Compensation et réglement-livraison = 7 o
Autres 14 261)
I‘_I'otal charges d’honoraires et de commissions - 14851




Gains et pertes sur autres actifs (2.4)

En milliers de DH

80/06/2019 I 80/06/2018
Immobilisations corporelles et incorporelles d’exploitation 30 324 19
Plus values de cession 52 643 258
Moins value de cession - 22 318| - 239

Titres de capitaux propres consolidés - .

Plus values de cession - -

Moins value de cession AN - -
Gains ou pertes sur autres actifs Ly 30324 18]
o ) "
S
& -:C'- ‘f
2, e S ¢
NN L
QXN
oy i F
< b’QJ S
A




Gains ou pertes nets sur instruments financiers a la juste valeur par résultat (2.5)

en milliers de DH

30/06/2010 [ a0/06/2018
Dividendes regus 5822 6997
Plus ou moins values latentes ou réalisées sur actif/passif détenus a 25079 21388
des fins de transaction
Plus ou moins values de cessions réalisées sur instruments de 2411 130
capitaux propres a la juste valeur par résultat
Plus ou moins values de cessions réalisées sur instruments de dette 0 0
ne remplissant pas les critéres SPPI
Gains ou pertes nets sur actifs représentatifs de contrats en unités de 0 0
compte @*
Plus ou moains values latentes ou réalisées sur actif/passif a la juste -QQP 0 0
valeur par résultat sur option < il
Solde des opérations de change et instruments financiers assimilés &QJ _.L}-” ‘
(hors résultat des couvertures d'investissements nets des activités a Ai‘i? : &0' 72797 7%{8;‘14
I'étranger) 43- .‘u\ -~ ’
Résultat de la comptabilité de couverture SN 0 S 4
83 - oy
f;;:; ::1 pertes nets sur instruments financiers a la juste valet;gyr &\, 106 109 %0 } 508 A

é,v = oy




Galns ou pertes nets sur Instruments financlers a la juste valeur par capitaux propres (2.6)

30/06/2019

en milliers de DH
30/06/2018

Galns ou pertes nets sur instruments de dettes comptabilisés en capitaux 1682 2
propres recyclables A
Rémunération des instruments de capitaux propres comptabilisés en capitaux C‘;,Q ) s
propres non recyclables (dividendes) ..'Q, (,f\
Dont dividendes sur instruments décomptabilisés au cours de la période fQ :‘? - B -
Gains ou pertes nets sur Instruments financiers  la juste valeur par capitaux G S‘ - 3 vd R
propres " S & W
" . 4
\‘\ ag y L ¥
Q ) >
o
. 4V
o &
%— A ~
¥ &)
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Répartition des créances, engagements et dépréciations par buckets sous IFRS 9 (3.2)

{en milliers de DH)

Actifs financlers & la Juste valeur par capltaux propres 3854627 - = 5452 - -
Préts et créances sur les établissements de crédit - - \‘1 - - - .
Préts et créances sur la clientéle - o cis,} @ .

Titres de detles 3854627 - -4 - 5452

Actifs financlers au coOt amortl 43934 567 2168272 ”Em 119722

Préts et créances sur les étoblissements de crédit et banques centrales 4112257 - s 6651

Préts et créonces sur la chentéle 39822310 2168982 <3701 769 n3on

Titres de dettes - ‘(() o . .

Actifs financiers 47789 194 3feagiz | o" 3zonzes 125174

LN e
|ngogements Hors bilan assz2s20 | A Ts0zas 226 880 7484




Préts et créances sur la clientéle au colt amorti (3.2)

(en milliers de DH)

30/06/2019 31/12/2018

Opérations avec la clientéle - -

Créances commerciales 7 633 202 8010418
Autres concours a la clientele 31 820 236 30 898 889
Valeurs regues en pension 1399 384 1429977

Titres regus en pension livrée 8 >
Préts subordonnés = -
Créances nées d'opérations d’assurance directe - -
Créances nées d’opérations de réassurance - -
Avances en comptes courants d'associés - -

Comptes ordinaires débiteurs 3214477 2541442
Valeur brute 44 067 299 42 880 726
Dépréciations - 3350765 |- 3405 309
Valeur nette des préts et créances auprés de la clientéle 16 534 39 475 417
Opérations de location-financement oY Lo -
Location-financement immobilier &, 687550 636462
Location-financement mobilier, location simple et opérations &i"} x,‘;? ~ 3

g N aN937 501 1.091 018
assimilées QN s A
Valeur brute + s\fg‘l 625 051 : 1»727(‘@1
Dépréciations ,i: . :\. 71025 |- ‘7189943
Valeur nette des opérations de location-financement AX | A 1554026 1537538

Valeur au bilan g:' A 42270560 ~ 41012 955



Titres au colGt amorti (3.2)

(en milliers de DH)

‘ 30/06/2019 31/12/2018
Effets publics et valeurs assimilées g = -
Obligations et autres titres & revenu fixe 525 321
Total < 25 821
Dépréciations ,QJ ;G"’ =
Valeur au bilan N *_@\5 321
SFS
§é
B
g




Instruments de dettes comptabilisés & la juste valeur par capitaux propres recyclables (3.3)

ValeUraubifdrn

2828920

Gains fatents

(En milliers de DH)

Péiles lateniés

Effets publics et valeurs assimilées

Obligations et autres titres & revenu fixe 1020 255 372 -
Total des titres de dettes 3849175 21575 -
Préts et sur les établ de crédit ¥ L =
Préts et créances sur |a clientéle - - -
Total des préts et créances s = -
Total Instruments de dettes comptabllisés & la juste valeur par capitaux propres recyclables 3849175 21575 -
Impbis . 7983 -
Galns et pertes bilisés dis en capitaux propres sur Instruments de dettes comptabllisés 3 |a juste i

valeur par capitaux proj lables (nets d'im| 4-::*’ o i

31(12/2018

Effets publics et valeurs assimilées

Gains ldtents

(En millliers de DH)

Pertes atentes |

=

Obligations et autres titres & revenu fixe % 4;393 407 156

Total des titres de dettes Fay :“"l 433248 19916 -
Préts et cré sur les établ de crédit ) Y ‘.:‘ i :

Préts et créances sur la clientdle A~ D £ Q._,Q - -

Total des préts et créances o G . - 2P & z
Total Instruments de dettes comptabifisés 3 la juste valeur par capitaux propres recyclables s & 4433248 19916 ~ =)
ImpBits ;% _Sa - 7368, T

Galns et pertes comptabllisés directement en caplitaux propres sur Instruments de dettes comptabili Just®] ™ ) 175 4?7- ¢ - :
valeur par capltaux propres recyclables (nets d'impdts) . )



Actifs financiers a la juste valeur par capitaux propres (3.3)

{En milliers de DH)

30/06/2019 31/12/2018

Valaurau Galins ertes Valeurau Galns
nilan latents ate . BHET latents

Pertes
latentas

3849 175 4 433 248
&
] " co R
[~ - -
. >
3049175] 41491 S~ of  4433248]  19918]-
Aq: .\.’q l" o 6 ]
S g S
@ '\’5 L
C~ ey oo 8
- ;
%’ :';. £
.



Autres actifs financiers a la juste valeur par résultat (3.5)

Actions et autres titres a revenu variable
Titres de participation non consolidés

30/05r2019

' 332695
= .
cy 54381

Jn1d2/2018

;.“_vf‘ az{gas
L3 _S%ae2

Total Instruments de capitaux propres a la juste valeur par résultat

~4 sg7077

£y 7
C5 140617
> &




Actifs financiers a la juste valeur par résultat (3.5)

(en milliers de DH)

30/06/2019 31/12/2018
Actifs financiers détenus & des fins de transaction 1832720 1692297
Autres actifs financiers a la juste valeur par résultat 387 077 140617
A,
Instruments de capitaux propres Q;"’ 342374 93 721
Instruments de dettes ne remplissant pas les critéres SPPI :{)‘é’) ., 44703 146 896
- 3 55
Actifs représentatifs de contrats en unités de compte &(r; ;_\.3 B oF Y
Actifs financiers  la juste valeur par résultat sur option & & . A -.,] K
Valeur au bilan S 2219707 1832914
Dont Titres prétés | - s Q-
-b’ "h -". 4
& N :
‘\ .
Q7 $ ,

N
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Actifs financlers détenus a des fins de transaction (3.5)

30/06/2019

(en milliers de DH)
31/12/2018

Intruments de capitaux propres 0 =
Actions et autres titres a revenu variable 0 -
Titres de dettes 1829 189 1689 962
|Effets publics et valeurs assimilées 1126 458 1057 029
Obligations et autres titres a revenu fixe 702 731 632 933
OPCVM 0 &
Préts et créances :.':7 0 -
Créances sur les établissements de crédit 5'73 0 2B
Créances sur la clientéle g ) g 0 : -
Titres regus en pension livrée ] S 0 ;’— ;‘“ -
Valeurs regues en pension é_]“ ) _c; 0 i 2 .:;:(\"
Instruments dérivés =~ :Sa" 3532 - 2335
Valeur au bilan A K 1832720 1692297
< :‘: — E\ .i'
5 Ly




Contrats de location - Actifs au titre de drolts d'utilisation : variation (preneur) (3.6)

en milliers de DH

31/12/2018
Immoblller
Valeur brute 104 784 22644 146 127 281
Amartissements et dépréciations by T 10274 146 |- Mo 124
Total Immabilier - 10%784 12373 - fu; 157
Mabilier Con P
Valeur brute "Ev."a 628, 95 S f Bl_g_f“?
IAmortissements et diEidatlnns fay -5 931 " e 93l
Total Mobilier - T e 835 - Cry 219
Total Droits d'utilisation - A 1081 11538 - - 119949

> w

Actifs au titre de drolts d'utilisation (pre

3i/12/

3

0.

13

Passifs au titre de |a dette locative (3.6
(en milters DH).

Détall des charges de contrats de location (3

259 317

dont : Charges d'intéréts sur dettes locotives - 2289 |
Charges générales d'exploitation - 534 299
dont : Charges aux de court terme et de foible 17548
valeur
Dotatlons aux amartiss des Immobilisations corporelles - 66 937
«dont : Dotations aux amortissements sur droits d'utilisation - 11201




Immoblllisations corporelles et incorporelles (3.6)

TAITAIN% o8 DS k!

felalre (Frind d

Partes de valeur comptabilisées en résullal
Reprises de peries de valeur en résultat - . ~F -
Solde de cidlure 697 844 677 218 - 2754 1)
Cumul des dépréciations = - 9 o
Cumul des 501 278 483764 T7_71 00883
Aciils délenus dans le cadre d'un contral de location-financament . - e -
Actifs loués en location-simple - - [ 8 -

[ L

£ < , @ \

> a Ny




Provisions Passif (3.7)

fensauiiire Efi( Aightside
posterieursa prets et adrantie
ploi LésiERS)

Aulres




IMPOTS EXIGIBLES ET DIFFERES (3.8)

(En milliers de DH)

[hipots courantsietimpotsidifferes d0/06/2019 ai/n2/2018

Impéts courants 90 700 84 814
Impéts différés 283 362 278 766
Actifs d'impots courants et différés 374 062 363 580
Impéts courants 94 428 85 877
Impéts différés 195 889 187 506
Passifs d’impdts courants et différés 290 317 253 183
Charge d'impéts courants 184 097 278 623
Charge nette d'imp6ts différés de l'exercice 3829 22 480
Charges nette de 'impét sur les bénéfices 180 268 301 114

Latauxieffeatifidlimpot
Résultat net

30/06/2019

31112/2018

301 000 593 982
Charges d'impét sur les bénéfices 180 268 301114
Taux d'impét effectif moyen en % 37.46% 33.64%

"Analysc dutauxieffactif d'imbél

80/06/2019

aif12/2018

Taux d'impét en vigueur en % 37% 7%
Différentiel de taux d'imposition des entités étrangéres - -
Imposition forfaitaire - -
Différences permanentes - iy -
Changement de taux - o -N
Déficit reportable - ;Y
Autres éléments 0.46% 5 £43.36%
Taux d'impot effectif moyen 37.46% -— ¥ ;?33.64%
SR
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Passifs financiers a la juste valeur par résultat (3.9)

en milliers de DH

} 30/06/2019° | [T TaA112/2018
Passifs financiers détenus a des fins de transaction 10933 14722
Passifs financiers a la juste valeur par résultat sur option - o :
Valeur au bilan 10933 14722
:".‘ 'l_\'g,
& >
Q
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o g
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Passifs financiers détenus a des fins de transaction (3.9)

en milliers de DH

30/06/2019 3i42/201800

Titres vendus a découvert
Titres donnés en pension livrée
Dettes représentées par un titre
Dettes envers la clientéle

Dettes envers les établissements de crédit

Instruments dérivés 10933 14722
Valeur au bilan 10933 - 14722
QXQ'Q ™
N
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Informations sectorielles

pBanfueMaroc et Banquen FSacietes de financement

Compte de Restltatiuin2019 dffshora Spéclallses

Marge d'intéréts 880 193 26 674 0 906 B67
Marge sur commissions 224 311 -72 -778 223 461
Produit net bancaire 1229 803 28 738 -gm 1 195 653
Charges de fonctionnement -530 300 -9 508 5510 - 534 299
Résultat d" 504 655 3 668 -57 379 450 944
@m net 322 777 1 065 22 842 301 000
[Résultat net part groupe 322 777 710 -22 842 300 645

Bangue Hiroo et Banque

Sociétesde financement

BilanJuini2019 Gffnore LT Eliminatians Totdl

Total Bilan 56 343 955 1791 611 1905 288 56 230 278
dont - - 5 -

Eléments de I'Actif 53 892 064 1731773 1 841 681 53 782 156
Actifs financlers & |a juste valeur par résultat 2502 713 - 282 917 2 219 797
Aclifs financiers & la juste valeur par capitaux propres 3849 175 - - . 3849 175
Préts et cré sur les Etablissemnts de crédit et lés,au col 5 535 819 2 1430 215 4105 606
Préts et cré sur la au codt amort 40 541 878 1728 682 - |/ 42270560
Immaobllisations corporelles 1462 478 3089 128549 | 1337019
Eléments du Passif 44 486 283 1483 548 1430215 ) 44 538 616
Dettes envers les Etabl de crédit et I 2 581 141 1417 507 1410414 . | . 2588234
Dettes envers la dlientdle 41 905 142 66 041 19801 | ., 41951382
Capitaux propres 5 614 119 147 216 414248 |\, 5347087

o




Engagements de préts, garanties financiéres et autres engagements

30/06/2019
(En milliers de DH)

| : | Montants notionnels
Engagements de prét 5 864 584
Donnés : 5 864 584
Administrations centrales =
Etablissements de crédit 203 962
Institutions non établissements de crédit -
Grandes entreprises 5603 839
Clientéle de détail 56 782
Regus : -
Garanties financiéres 5 860 977
Données : 5 860 977
Administrations centrales -
Etablissements de crédit 3678 440
Institutions non établissements de crédit =
Grandes entreprises 2 168 611
Clientéle de détail 13 926
Regues : 1 360 567
Administrations centrales -
Etablissements de crédit 1 360 567
Institutions non établissements de crédit -
Grandes entreprises -
Clientéle de détail -
Dérivés de crédit recus i -
Autres engagements . =
Donnés & -
Regus o -
Engagements et garanties financiéres en défaut :

- Engagements de prét donnés : 7 — g
- Garanties financiéres données : i Y -
- Autres engagements donnés & une autre contrepartie : f j ,"f, -




Informations ralatives aux parties liées

n milliers de DH]
Aclils : préls el avancas 82 564 1410482 - 54 285 - 1547 341
s de X propres - = . = = =
res créances - - - - - -
Total des actifs 82564 1410 482 - 54 285 - 1547 341
ssifs : s ol 850 882 19 801 - - - 670 683
Aulres passifs financers = - - - - -
Tires de dalta - - - - - -
Passlls subordonnés - - - - - -
F fondés sur des aclions - 3184 - - - 3184
Autres passifs 58 232 54 963 - - - 113 185
TmlmEum 709114 77 948 - - . 787 062
Qaranties &mises par le groupe 207 - - 3017956 - 3018 182
regues par le groupe 147 363 - - - - 147 363
i(:!z é des cré: d es - . = - -
En milliers de DH

Tohlduelﬁnr.'u!m: 9 860 30 388 - - e 4 L= 40 047
Charges 1312 25 692 - - F) < - 27 004
Honorairas ol cemmissions - 74 - - (>4 U - 74
s o5 8348 4620 - - 1= - 12 968
Total des produits dont : - 2885 - = B - 28865
- - £ - -

- 449 - ] A - 449 |
- 2416 - - 2416




COMPOSITION DU CAPITAL AU 30 JUIN 2018
Au 30 JUIN 2019 la répartition du capital et des droits de vote est la suivante :

Actionnaires Nombre dlactions . ‘s dulcapital “sdesidroits dévote
A -ACTIO! OCAI
WAFA ASSURANCE 1163 254 10.69 10.69
AUTRES 1154 496 10.61 10.61
B -ACTIO ES ETRANGER:
CREDIT AGRICOLE S.A. 8 563 464 78.70 78.70
Total 10 881 214 100.00 100.00

La valeur nominal des actions est de 100 DH . Ces actions sont entiérement libérées.
A la connaissance de la saciéts, il n'existe pas d'autre actionnaire détenant directement ou indirectement 5% ou plus du capital
ou des droits de vote

DIVIDENDES

Au titre de I'exercice 2018, le conseil de surveillance décide de proposer aux actionnaires un dividende brut par action de
8 DH, payable soit en action, soit en numéraire, soit par combinaison de ces deux moyens. <

U 0 0
Dividendes ( en dirhams) 3 &

Dividende par aclion 8.00 7.00
Résultat net par action ( en dirhams) -

Résultat net part du groupe par action 54.15 33.58 _ ) p‘_?’ 28.37




AVANTAGES AU PERSONNEL

L'engagement actualisé est calculé selon la méthode des unités de crédits projetées en tenant compte
des hypothéses actuarielles, des augmentations de salaires, de 'age de départ en retraite, de la mortalité,
de la rotation du personnel ainsi que des taux d'actualisation.

Les modifications d'hypothéses actuarielles, ou la différence entre ces hypothéses et la realité, donnent
lieu a des écarts actuariels relatifs aux avantages postérieurs a I'emploi et qui sont comptabilisés en
capitaux propres selon la méthode du SORIE, par contre, pour les avantages & long terme et les
indemnités de fin de contrat de travail, ils continueront & étre comptabilisés directement en résultat.

Le calcul est effectué par individu et la population est sélectionnée a la date de l'arrété.

REGIME A PRESTATIONS DEFINIES :

Prime fin de carriére

« Prime servie aux collaborateurs au moment de leur départ en retraite ou en cas de décés,
+ L'ancienneté minimum requise est de 20 ans o, _
+ Le montant de la prime est calculé en fonction du salaire au moment de la re,tr}aﬁe‘ét d'un coefficient
déterminé par le nombre d'années d'ancienneté. = 3 , '

« Le montant de 'engagement dépend : :
- de I'évolution du salaire,

- du nombre d'années d'ancienneté,

- de la probabilité de survie (table de mortalite),

- de la probabilité de présence (turn over),

- du nombre d'années restant a la retraite et du taux d'actualisation.

Prime de Fidélité

+ Prime servie aux collaborateurs & l'ancienneté de 15, 20, 25, 30, 35 et 45 ans.
+ Le montant de la prime est déterminé a partir d'un baréme et du salaire au moment de 'octroi.

+ Le montant de 'engagement dépend :

- de I'évolution du salaire,

- du nombre d'années d'ancienneté (baréme),

- de la probabilité de survie (table de mortalité),

- de la probabilité de présence (turn over),

- du nombre d'années restant & I'octroi et du taux d'actualisation

Couverture Médicale

La CMIM, systéme de couverture médicale, est considérée comme un régime multi-employeurs a
prestations définies. En l'absence d'informations suffisantes pour déterminer la part d'obligation qui
revient au Crédit du Maroc, elle est traitée comptablement comme un régime a cotisations définies.



INDEMNITES DE FIN CONTRAT DE TRAVAIL

Indemnité de départ volontaire

* Régie par un protocole d'accord au niveau du GPBM, I'indemnité de départ volontaire permet aux
salariés, et aprés accord du Directoire, de faire valoir leur droit & la retraite anticipée selon les critéres
d'éligibilité suivants :

- & partir de 50 ans révolus pour les femmes

- a partir de 55 ans révolus pour les hommes

- avoir une ancienneté minimum de 21 ans de service

* Le montant de l'indemnité est calculé en fonction du salaire au moment du départ et d'un baréme basé
sur l'age du collaborateur.

» Le montant de I'engagement dépend :

- de I'évolution du salaire,

- de I'age au moment du départ (baréme),

- de la proportion des collaborateurs intéressés par le départ volontaire,

- de la probabilité de survie (table de mortalité),
- de la probabilité de présence (turn over),
- du nombre d'années restant & I'octroi et du taux d'actualisation.

30/06/2019 317/12(2018

Provisions pour prime de fin carriére 39 762 ,‘_; 33230
Provisions pour indemnité de départ volontaire 36 772 ; H { 12 039
Provisions pour prime de fidélité 12 429 .:F _j: Qf 37172
Total 88 962 82 441

30/06/2019 31/12/2018

Taux d'actualisation 2,66% 2,73%




COMPTABILISATION DES ENGAGEMENTS SOCIAUX

Le Groupe Crédit du Maroc a opté pour la comptabilisation des écarts actuariels relatifs aux engagements
sociaux postérieurs & I'emploi (prime de fin de carriére) en capitaux propres selon la méthode du SoRIE
(Statement Of Recognised Income and Expenses).

Les avantages au personnel entrant dans les catégories IAS 19 des autres avantages long terme (Prime
de fidélité) et des indemnités de fin de contrat de travail (Prime de départ volontaire) continueront a étre
comptabilisés en résultat.

L'impact des écarts actuariels sur engagements sociaux a fin Juin 2019 se présente comme suit :

Dotation Provision Eniaiements Sociaux -243 & i’QO ¥ -163

Gains et Pertes actuariels / avantages post emploi 27 825 :-'10 2Q5 17 529
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