
 

              

 ملخص مذكرة العملية 
 

  مصرف المغرب ش.م           
 
 
 

 

لأجل لا محدود مع آلية إصدار سندات تابعية  
بمبلغ إجمال   امتصاص الخسائر وإلغاء أداء القسائم   
من حيث المبلغ الأصل   درهم 00.000.0005 أقصاه   

 

ر المنشور يتكون ر:رمنر الرساميل لسوق المغربية الهيئة طرف من عليه المؤش 

 ،رهذهرالمذكرةرالخاصةربالعملية

 المسجلةرمنرطرفرالهيئةرورر2023الأولرمنرسنةرروالرب  عر2022لمتعلقةربالسنةرالماليةرلمصرفرالمغربراالوثيقةرالمرجعيةر

 .EN/EM/010/2023تحترالمرجعرر2023نيوريورر26المغربيةرلسوقرالرساميلربتاري    خر
  غير مدرج Aالشطر  غير مدرج Bالشطر 

درهم    الحد الأقصى  500.000.000

سند تابع  لأجل لا محدود    العدد الأقصى للسندات  5.000

درهم   القيمة الاسمية الأحادية  100.000

ن يتم إلا بمبادرة من المصدر لتاري    خ الانتفاع. والذي لا يمكن ألأجل لا محدود مع إمكانية تسديد مسبق بعد السنة الخامسة 
 وبعد موافقة بنك المغرب مع أج

 
ل مسبق لخمس سنوات كحد أدن  

 الأجل

الأول، يحدد سعر  للسنةبالنسبة  :  للمراجعة سنويا  بلقا
 أسبوعا  52السعر الكامل لأجل اعتمادا عل الفائدة الاسم  

  السوق بناء   والمحدد 
 
عل منحن  الأسعار المرجعية ف

 01صدره بنك المغرب بتاري    خ  يالثانوية لسندات الخزينة كما 
اوحة بير    . تضاف إليه علاوة المخاطر2023يوليوز  ررالمير

 .رنقطة أساسر215رو 520

بالنسبة للعشر سنوات  سنوات :  10بل للمراجعة كل قا
 10 اعتمادا عل سعر الأول، يحدد سعر الفائدة الاسم  

  بناء   والمحدد  سنوات 
 
عل منحن  الأسعار المرجعية ف

ه بنك المغرب صدر يالسوق الثانوية لسندات الخزينة كما 
  . تضاف إليه علاوة المخاطر2023يوليوز  01بتاري    خ  

اوحة بير    .رنقطة أساسر235رو 225ررالمير

 سعر الفائدة الاسم  

  علاوة المخاطر نقطة أساسر235رو 225ربير   نقطة أساسر215رو 520ربير  

قابل سعر فائدة ب)  A ثم الشطر  (نويابسعر فائدة قابل للمراجعة س)  B مناقصة عل الطريقة الفرنسية مع أولوية للشطر 

 ر(سنوات 10للمراجعة كل 

 طريقة التخصيص

 ضمانة التسديد بدون

  ) خارج البورصة(قابلة للتداول 
اض   تداول السندات  بالير

ة الاكتتاب: من  مع احتساب اليوم الأول والأخير من العملية     2023يوليوز  14إل  2023يوليوز  12 فير

   تتابالاكيقتصر 
 
  السوق الثانوية  السندات هذه ف

 
 للقانون المغرن   كما  حصريا وتداولها ف

عل المستثمرين المؤهلير  الخاضعير 

  
 
 مذكرة العملية هذهتم تحديد لائحتهم ف

 

 الهيئة المكلفة بالتوظيف المستشار المال  والمنسق العام 
 

 
 

 

ة الهيئة المغربية لسوق الرساميل  تأشير

المتعلق بدعوة الجمهور إل الاكتتاب و بالمعلومات المطلوبة ال الأشخاص   44- 12القانون رقم بتنفيذ  5م دورية الهيئة المغربية لسوق الرساميل، القاضية بتطبيق المادة طبقا لأحكا
  أسهمها أو سنداتها،  قامت الهيئة المغربية لسو 

 
  تدعو الجمهور إل الاكتتاب ف

   المرجع تحت 2023 يوليوز   5المنشور بتاري    خق الرساميل بالتأشير عل هذا المعنوية و الهيئات النر
VI/EM/020 /2023 . 

 التالية: ويتكون هذا الأخير من الوثائق  الهيئة المغربية لسوق الرساميل.  لا تشكل مذكرة العملية هذه سوى جزء من المنشور المؤشر عليه من طرف

 ،هذه المذكرة الخاصة بالعملية 

 يونيو  26المسجلة من طرف الهيئة المغربية لسوق الرساميل بتاري    خ و  2023الأول من سنة  لرب  عوا 2022لمصرف المغرب المتعلقة بالسنة المالية المرجعية  الوثيقة

 . EN/EM/010/2023تحت المرجع  2023
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ه          ي         ب ن  ت  

ة الهيئة المغربية لسوق الرساميل المنشور المكون   من الوثائق التالية : تهم تأشير

 ،هذه المذكرة الخاصة بالعملية 

  المسجلة من و  2023الأول من سنة  رب  عوال 2022لمصرف المغرب المتعلقة بالسنة المالية الوثيقة المرجعية

 . EN/EM/010/2023تحت المرجع  2023يونيو  26طرف الهيئة المغربية لسوق الرساميل بتاري    خ 

 

  كافة الوثائق المذكورة آنفا قبل اتخاذ قرار المشاركة يطلب من المستثمرين المحتمل
 
ير  الاطلاع عل المعلومات المتضمنة ف

  العملية موضوع هذه المذكرة. 
 
 ف

 

ة الهيئة المغربية لسوق الرساميل الموافقة عل فرصة العملية ولا التحقق من المعلومات المقدمة. وإنما لا    تأشير
تقتصى 

حة عل المستثمرين. تم منحها بعد دراسة دقة وتن   أفق العملية المقير
 
 اسق المعلومة الممنوحة ف

 

  الأدوات المالية. 
 
  تحيط بالاستثمار ف

 ويلفت انتباه المستثمرين المحتملير  إل المخاطر النر

 

ة لا تصدر الهيئة المغربية لسوق الرساميل رأيها حول فرصة العملية المقدمة ولا عل وضعية المصدر. ولا تشكل تأشير 
  إطار العملية موضوع 

 
حة ف الهيئة المغربية لسوق الرساميل ضمانة ضد المخاطر المرتبطة بالمصدر أو السندات المقير

 هذا المنشور. 

 

وهكذا، يجب عل المستثمر التأكد قبل الاكتتاب من الفهم الجيد لطبيعة وخصائص السندات المعروضة، وكذا التحكم 
  تعرضه للمخاطر المرتبطة بهذه 

 
 السندات. ف

 

 لهذه الغاية، يطلب من المستثمر : 

  " قسم " عوامل المخاطر  
 
الاطلاع بعناية عل كافة الوثائق والمعلومات المعروضة عليه، لاسيما تلك الواردة ف

   وكذا  أدناهالمبير  
 
 الوثيقة المرجعية المذكورة مسبقا؛ ف

  مجال الاس عند الاقتضاء لأاستشارة  
 
  مختص عند الحاجة ف

  الأدوات المالية. ي مهن 
 
 تثمار ف

 

حة.    العملية المقير
 
  لا تسمح القوانير  المطبقة عل مقر إقامتهم بالمشاركة ف

 لا يتوجه المنشور سابق الذكر للأشخاص النر

  
 
  مجال المشاركة ف

 
  يخضعون لها ف

ام القوانير  النر
  حوزتهم التأكد واحير

 
يرج  من الأشخاص الذين قد يوجد المنشور ف

 ف من العمليات. هذا الصن

 

ح الهيئة المكلفة بالتوظيف الأدوات المالية، موضوع المنشور المذكور مسبقا إلا بشكل مطابق للقوانير  والأنظمة  لن تقير
  أي دولة تقدم فيها عرضا مماثلا. 

 
 الجاري بها العمل ف

 

ام هذه القوانير  أ
و الأنظمة من طرف الهيئة المكلفة لا تتحمل الهيئة المغربية لسوق الرساميل لمسؤولية عند عدم احير

 بالتوظيف. 

 

  بند التابعيةأولا عن السند الكلاسيك  بفعل  لأجل لا محدود  يتمير  السند التابع  
 
ومن جهة  رتبة الديون المحددة تعاقديا ف

  حالة تصفية مؤ  ثانية بفعل مدته غير المحددة. 
 
اض ف   ربط تسديد الاقير

 
سسة الإصدار ويكمن تأثير بند تابعية السندات ف

  سيتم إصدارها بت
  تم إصدارها أو النر

اضات السندية التابعية لأجل محدد النر   ذلك الاقير
 
سديد جميع الديون الأخرى بما ف
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  من مرتبة أعل فقط   لاحقا. 
ر
  وستأن

ر
ة وتأن اما من الرتبة الأخير  

ويشكل المبلغ الأصل  والفوائد المتعلقة بهذه السندات الير
 . مصرف المغربمن سندات رأسمال 

 :  يل  علاوة عل ذلك، يتم لفت انتباه المستثمرين المحتملير  إل ما 

 لهذا الإصدار المتعلق بالسندات لأجل لا محدود تاري    خ استحقاق معير  وإنما يمكن تسديده حسب قرار  ليس
كة المصدرة  وط إعادة الا  و الشر  ستثمار. بعد موافقة بنك المغرب، مما قد يؤثر عل الأجل المتوقع وشر

 الاستثمار  يتضمن   
 
 أداء وإلغاء للسندات الإسم   مبلغال لانخفاض بنودا  محدود  لا  لأجل التابعية السندات ف

  . الفوائد 
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 القسم الأول : تقديم العملية 

I.  بنية العرض 

مر ز رر5.000إصدارررمصرفرالمغربيعت  رويصلر000 100بقيمةرإسميةرتبلغررلأجلرلارمحدودررسندرتابع  للعمليةرقصىرغرالأالمبلردرهم.

ر:رر 000 000 500  ررإلى ردرهم،رموزعاركماريل 

 

 "الشطررAربورصةرالداررالبيضاء،روبسقفرر10"ريضمرسنداترلأجلرلامحدودربسعررفائدةرقابلرللمراجعةركلر  
ز
رمدرجةرف سنواتروغتر

 درهم.رررر000 100تبلغررأحاديةردرهمروقيمةرإسمية 000 000 500  قدرهرر

 "الشطررBرسندات ريضم روبسقفرر" رالداررالبيضاء، ربورصة  
ز
رف رمدرجة روغتر رسنويا رللمراجعة رقابل ربسعررفائدة رلامحدود لأجل

 درهم.رررر000 100تبلغررأحاديةردرهمروقيمةرإسمية 000 000 500  قدرهرر

رالملزمرللشطرينرمبلغر رأنريتجاوزرالمبلغرالإجمالى   
رجميعرالأحوال،رلارينبعز  

ز
 درهم.ر 000 000 500  وف

رحالةرلمر  
ز
اضرالسندي،رف رالاقت   

ز
رالمبلغرالمكتتبرفعليارريمكنيتمرالاكتتابركليارف  

ز
المحددرر(منرطرفرالمستثمرينررحصررمبلغرالإصداررف

ر  
ز
ر.ر)درهمرر 000 000 500سقفهرف

 

II.  هدف العملية 

ر  
رمنرهذارالإصداررفز مارمنرخلالرالرفعرتعزيزرالأموالرالذاتيةرلمصرفرالمغربرمنرأجلرمواكبةرتطويررنشاطهرلاسيريكمنرالهدفرالرئيس 

رالبنكيةرالمطبقة.ر ز رالقوانير  
 رمنرقدرتهرعلرتوزي    عرالقروضرمعرمراعاةرنسبةرالملاءةركمارتمرتحديدهارفز

هاروتتميمها،ررG/2013/14وطبقارلدوريةربنكرالمغربررقمر المتعلقةربحسابرالأموالرالذاتيةرالتنظيميةرلمؤسساترالائتمانركمارتمرتغيتر

ررسيتمرتصنيف  
رإطاررهذهرالعمليةرضمنرالأموالرالذاتيةرالإضافيةرمنررالأموالرالت   

 .ر1المستوىتمرجمعهارفز

III. المعلومات المتعلقة بالسندات التابعية لأجل لا محدود لمصرف المغرب 

 تنبيه : 

ر ز  ررتعاقدياررالمحددةرالديونررتبةرأولارربفعلرالكلاسيك ررالسندررعنرمحدودررلاررلأجلرالتابع ررالسندرريتمتر
رلبفعروررالتابعيةربندررفز

ررويكمن.رثانيةرجهةرمنراللامحدودةرمدته  ررالسنداترتابعيةربندررتأثتر
اضرتسديدررربطرفز  ررالاقت 

رمؤسسةرتصفيةرحالةرفز
رذلكررالديونركافةرربتعويضرالإصدارر  

اضاتالأخرىربمارفز  ررالاقت 
رتمرإصدارهارأورالت   

رالسنديةرالتابعيةرلمدةرمحددةرالت 
ريمكنرإصدارهارلاحقا.ر

ضالريشكلعلاوةرعلرذلك،ر  ررمبلغرالمقت 
ةروتأت  امارمنرالرتبةرالأختر ز  رروالفوائدرالمتعلقةربهذهرالسنداترالت 

رمرتبةروستأت   
رفز

ر.رمصرفرالمغربأعلرفقطرمنرسنداتررأسمالر
رإلىرمارركمار ز ر:رريل ريتمرلفترانتباهرالمستثمرينرالمحتملير

 روإنمرليس ز اريمكنرتسديدهرحسبرقراررلهذارالإصداررالمتعلقربالسنداترلأجلرلارمحدودرتاري    خراستحقاقرمعير
كةرالمصدرةر وطرإعادةرالاستثمار.ررورالش   بعدرموافقةربنكرالمغرب،رممارقدريؤثررعلرالأجلرالمتوقعروش 

 ررالاستثماررريتضمن 
رالفوائدررأداءروإلغاءرللسنداترالإسم ررمبلغالرلانخفاضربنوداررمحدودررلاررلأجلرالتابعيةرالسنداترفز

 ر
 ررتقديمهارريتمرمخاطرررإلىرالمستثمرينرتعرضرالت 

ر.منرهذارالقسم رابعالفصلرالرفز
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 A خصائص الشطر 

  بورصة الدار البيضاء، لأجل لا محدود سنوات  10سندات بسعر فائدة قابل للمراجعة كل 
 
 وغير مدرجة ف

 

ربورصةرالداررالبيضاء،رتجردرر  
ز
رمدرجةرف كاملةرسنداترتابعيةرلأجلرلارمحدودرغتر
ر  
ز
رف رتسجيلها رخلال رمن رالمادي رطابعها رمن ز رالماليير رالوسطاء رلدى رحساب

(.ر رعملياترالوديعرالمركزير)ماروكلتر  
ز
روتقبلرف ز  المؤهلير

  طبيعة السندات

   لحاملها
 
  الشكل القانون

 الحد الأقصى للشطر درهم 000 000 500 

  العدد الأقصى للسندات المصدرة لأجل لا محدودسند تابع   5.000

 القيمة الإسمية الأحادية درهمر 000 100

  سعر الإصدار درهمر000 100رأير100%

لارمحدودةرالأجل،رمعرإمكانيةرتسديدرمسبق،ربعدرالسنةرالخامسةرمنرتاري    خر
ربنكر رالمصدرروبعدرموافقة رمن رإلاربمبادرة ربه رالقيام الانتفاعروالذيرلاريمكن

  المغربرمعرأجلرمسبقرأدناهرخمسرسنوات.ر

اض   أجل الاقير

رمنرالعمليةمعر 2023يوليوزرر14إلىرر12 منر ة الاكتتاب احتسابراليومرالأولروالأختر   فير

  تاري    خ الانتفاع 2023يوليوزرر20

  الأجل  لارمحدودر

)ربسعررفائدةرقابلرللمراجعةررBرمناقصةرعلرالطريقةرالفرنسيةرمعرأولويةرللشطرر

 ر(سنواتر10قابلرللمراجعةركلرسعررفائدةرب)رر Aثمرالشطرررسنويا(

  
 
  الشكل القانون

 عر فائدة قابل للمراجعة كل عشر سنوات س

ر رسنواترالأولى،ريحددرسعررالفائدةرالاسم  ر10راعتمادارعلرسعرربالنسبةرللعش 
رالسوقرالثانويةرلسنداتررسنواتروالمحددربناء  

رالأسعاررالمرجعيةرفز علرمنحتز
.رتضافرإليهرعلاوةر2023يوليوزرر01بتاري    خرصدرهربنكرالمغربريالخزينةركمار

اوحةرا المخاطر رلمت  ز ررنقطةرأساس.رر235ور225 بير روسيتمرنش  السعررالمرجع 
رالاراسعوأ رررالفائدة رسمية رقبل رمصرفرالمغربرمن  

وتز رالإلكت  رموقعه  
روفز  

 فز
رر.ر2023ريوليوزرر10يومررالقانونيةرللإعلاناترصحيفة

رال رمرور روبعد ررعش  رلكل روبالنسبة رالأولى رالسعررر10سنوات ريساوي سنوات،
رلأر رالفائدة رسعر رالمرجع  رالمر10جل رالمحتسب عاينسنوات رمنررأو انطلاقا

ريسبقر روالذي رالمغرب، ربنك روالصادررعن رالخزينة رلسندات رالثانوي المنحتز
 بخمسةرأيامرعمل.ررمنصرمةرسنواتر5التاري    خرالسنويرللقسيمةرخلالركلر

رعقبر رالمحددة رالمخاطرة رعلاوة رالمحصلرعليه رالسعررالمرجع  ويضافرإلى
زرللمخاطررر)علاوةرالمناقصة اوحربير

نقطةرأساس(ررويتمرتبليغهرر235ورر 225ةرتت 
رالسندات ررلحامل  رطرف رمن رالمغرب رمصرف  

وتز رالإلكت  رموقعه عل
www.créditdumaroc.maأيامرعملرقبلرالتاري    خرالذيريصادفرر5،رداخلرأجلرر

.ررسنويارتاري    خرمراجعةرسعررالفائدة رنفسريومرتاري    خرمعاينةرالسعررالمرجع   
روفز

 سعر الفائدة الإسم  
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رحالةرلمريتمرمع  
ز
راينةرسعررالفائدةرلف ررعش  سنواترلسنداترالخزينةربشكلرمباش 

ر ،رسيتمرتحديدرالسعررالمرجع  بطريقةررمصرفرالمغربمنرطرفررعلرالمنحتز
رتؤطرانرالأجلرالمطلقر ز راللتير ز رمنرخلالراستعمالرالنقطتير الاستقطابرالخط 

رل (رعش   
 سنواتر)رأساسرحسباتز

زر   علاوة المخاطرة نقطةرأساسر235ورر 225بير

ر  
ز
رأيرف اض، رالاقت  رانتفاع رتاري    خ رتصادفرسنويا  

رالت  رالتواري    خ  
ز
رالفوائدرف  تسدد

رأولريومرعملرالذيرريوليوزرر20  
ز
رنفسراليومرأورف  

ز
منركلرسنة.رويتمرأداءرالفوائدرف

ر رلاريصادفريومرعمل.ريوليوزرر20يل  رإذاركانرهذارالأختر

راليومرالذيرسيقومرفيهرستتوقفرفوائدرالسنداترالتابعيةرعنرالشيانر  
ز
مصرفرف

ربتسديدررأسرالمال.ررالمغرب

حسبرإرادتهرأنريقررربعدرموافقةرقبليةرلبنكرالمغربررلمصرفرالمغربويمكنر
،ر رتراكم  إلغاءر)كليارأورجزئيا(رأداءرمبلغرالفوائدرلمدةرلامحدودةروعلرأساسرغتر

اماته.ر)رلارسيمارتبعارلطلبرمنربنكرالمغرب( ز .روتبعارلهذارمنرأجلرمواجهةرالت 

أوريتمراعتبارهرمبلغارمراكماررالمصدررالقرار،رلنريؤدرمبلغرالفائدةرالملغاةرمنرطرفر
ريصدرهار  

رالسنداترلأجلرلارمحدودرالت  .رمصرفرالمغربأورمستحقارلحامل 

رالتاري    خر  
ز
وسيهمركلرقراررإلغاءرمبلغرالقسيمةرالذيركانرمنرالمقرررأصلاردفعهرف

رالسنويرالمقبل.ر

ر ررمغربمصرفرالويلزم لبنكررG/2013/14بتطبيقرمقتضياترالمنشورررقم
ر  
رفز رالصادر رر13المغرب رالذاتيةرر2013غشت رالأموال ربحساب والمتعلق

منرهذارالمنشوررالذيريحددرر10التنظيميةرلمؤسساترالائتمان،رطبقارللفصلر
كةروكذار أدواترالأموالرالذاتيةرالأساسيةركأسهمرأورأيرعنصررمكونرلرأسمالرالش 

ر)رتحددرأدناه(رومنرضمنهارالبندرالذيرالحصةرالم رعدةرمعايتر رتراع   
خصصةرالت 

هارلارتتمرإلاربعدرالوفاءربجميعر ينصرعلرأنرالتوزيعاترعلرشكلرأرباحرأورغتر
اماترالقانونيةروالتعاقديةرورالقيامربالأداءاترعلرأدواترالأموالرالذاتيةر ز الالت 

اماترالتابعيةر ز رذلكرالالت   
هذهرلأجلرلارمحدودرموضوعرمنرمرتبةرأعلربمارفز

ر.رالمذكرة

:ر رالمشاررإليهرأعلاهرفيماريل  روتتمثلرالمعايتر

 

 ةرمنرطرفرالمؤسسةربعدرموافقةرمسبقةر يتمرإصداررالأدواترمباش 
 ؛لجهازهارالإداري

 رالأدواترلارمحدودةرالأجل؛  تعتتر

 رحالةرتصفيةر  
لاريمكنرلأصلرالأدواترأنريؤديرلخفضرأورتسديد،رإلارفز

 بعدرموافقةرمسبقةرمنربنكرالمغرب؛رالمؤسسةرأور

 رمرتب رإلى رالأدوات رعدمررةتنتم  رحال  
رفز رالديون ربجميع رمقارنة أدتز

 الملاءةرأورتصفيةرالمؤسسة؛

 رالأدواترمنرأيرهيئةرتابعةركانتر كفالاترأورضماناترللرفعربلارتحطز
 منررتبةرالديون؛

 هرللرفعرمنررتبةرالدي رالأدواتربأيراتفاقرتعاقديرأورغتر ونرلارتحطز
رحالةرعدمرالملاءةرأورالتصفيةر؛  

 برسمرهذهرالأدواترفز

 رمنر رالأهم رالجزء رورتناسبيا رالأول ربامتصاصرالجزء رالأدوات تسمح
 الخسائررفورروقوعهار؛

 تخولرالأدواترلمالكهاردينارعلرالأصولرالمتبقيةرللمؤسسة،رويكونر
رتفوقهار  

رالت  رالديون رجميع روبعدرأداء رالتصفية رحالة  
رفز رالدينر، هذا

 الفوائد
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رتبة،رمتناسبارمعرمبلغرالأدواترالمصدرة.رولاريكونرمبلغرهذارالدينرم
 قارارولارمحدداربسقف،رإلارإذارتعلقرالأمرربحصصرالمشاركة؛

 رطرفرر رمن ة رمباش  رغتر رأو ة رمباش  ربطريقة رالأدوات اء رش  ريمول لا
 المؤسسةر؛

 ربجميعر رالوفاء ربعد رإلا ها رأورغتر رأرباح رشكل رعل رالتوزيعات رتتم لا
امات ز القانونيةروالتعاقديةرورالقيامربالأداءاترعلرأدواترالأموالررالالت 

رالتوزيعاترإلارعنر رولاريمكنرأنرتنتجرهذه رأعلر. الذاتيةرمنرمرتبة
عناصررقابلةرللتوزي    ع.رولاريرتبطرمستوىرالتوزيعاتربالسعررالذيرتمر
اءرالأدواترعندرالإصداررإلارإذارتعلقرالأمرربحصصرالمشاركةر وفقهرش 

 ؛

 رتخضعرلهارأدواترالأموالرالذاتيةرالأساسيةرلارتنتجر  
المقتضياترالت 

عنر)رأولا(رالحقوقرالتفضيليةرلدفعرأرباحرالأسهمر)رثانيا(رعنرسقفر
رالأمرر رتعلق رإذا رإلا رأقصىرللتوزيعات، ربمبلغ رترتبط رأخرى رقيود ولا
رالقيامر  

بحصصرالمشاركة،ر)ثالثا(رعنرواجبربالنسبةرللمؤسسةريقصىز
ر؛بتوزيعاترلفائدةرالم ز  الكير

 لاريشكلرعدمرتسديدرأرباحرالأسهمرحادثارللتخلفرعنرالأداءربالنسبةر
 للمؤسسةر؛رو

 أيرإكراهرعلرالمؤسسة.رروزيعاترلاريفرضرإلغاءرالت 

 

رالسنداترلأجلر رعلرالمصدررإخباررحامل   
رحالةرإلغاءرأداءرمبلغرالفوائد،رينبعز  

فز
ريومارر60غاء،رداخلرأجلرلارمحدودروالهيئةرالمغربيةرلسوقرالرساميلربقراررالإل

رعلرالأقلرقبلرتاري    خرالأداء.ررتقويميار

هرر رالسنداترلأجلرلارمحدودربإشعارريتمرنش  مصرفرمنرطرفرويتمرإخباررحامل 
رورالمغرب  

وتز رصحيفةرللإعلاناترالقانونيةريحددرمبلغرعلرموقعهرالإلكت   
فز

راترقراررإلغاءرأداءرمبلغرالفوائدروكذارالتد رالتصحيحيةرالفوائدرالملغاةرومتر ابتر
رتمراتخاذها.ر  

رالت 

ولاريمكنرأ نريصدررتوزي    عرالفوائدرإلارعنرالعناصررالقابلةرللتوزي    عرولارترتبطر
ر.رمصرفرالمغرببجودةرائتمانر

حسبرإرادتهرأنريقررربعدرموافقةرقبليةرلبنكرالمغربررلمصرفرالمغربويمكنر
ر ربالتالى  رستصتر  

رسيتمرأداؤهاروالت   
رمنرمبلغررالرفعرمنرمبلغرالقسيمةرالت  أكتر

رالقسيمةرالمحددةربناءرعلرالصيغةرأدناه.ر

رعلرالمصدررإخباررجميعرر  
رحالراتخاذرقرارربالرفعرمنرمبلغرالقسيمة،رينبعز  

وفز
رالسنداترلأجلرلارمحدودرالمصدرةرمنرطرفر والهيئةررمصرفرالمغربحامل 

لرقبلرعلرالأقتقويمياريومارر60المغربيةرلسوقرالرساميلربهذارالقراررداخلرأجلر
رتاري    خرالأداء.ر

هر رالسنداترلأجلرلارمحدودربإشعارريتمرنش  منرطرفرويتمرإخباررجميعرحامل 
روررمصرفرالمغرب  

وتز رصحيفةرللإعلاناترالقانونية.ررعلرموقعهرالإلكت   
رفز

رحالروجودرأدواترأخرىرلهارآليةرإلغاءرأداءرمبلغرالفوائدرفإنرقراررإلغاءر/ررفعر  
فز

رالمطلوبرأداؤر رالقسيمة رالفوائدرمبلغ رمبلغ ريتناسبرمع ربما رتفعيله رسيتم ها
رالخاصربهذهرالأدوات.ر

 

رالفوائدرتبعارللصيغةرالتاليةرروتحتسبر

 سعر الفائدة الإسم   ×القيمة الإسمية 
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ريتمرحسابرالفوائدرعلرأساسر ربندر"رررآخررمبلغراسم   
ز
كمارتمرتعريفهرف
رالواجبركمارت  

رامتصاصرالخسائر"رأورعلرأساسرالرأسمالرالمتبق   
ز
مرتعريفهرف

 بندر"رتسديدررأسرالمالر".ر

رعلرمدةر يخضعرتسديدررأسرالمالرلموافقةربنكرالمغربروسيتمربشكلرخط 
 سنوات.ر)أنظرربندر"رالتسديدرالمسبقر"ر(ر.رر5أدناهار

  تسديد رأس المال

رعلر ربالتسديدررالقيامرمصرفرالمغربيمنع اضرالقيام رالاقت  رمدة خلالركامل
ر5ترالتابعيةرلأجلرلارمحدودرموضوعرهذارالإصدار،رقبلرمروررالمسبقرللسندا

ر .سنواترابتداءرمنرتاري    خرالانتفاع

سنوات،رلاريمكنرإجراءرالتسديدرالمسبقرإلارمنرطرفرالمصدر،رر5وبعدرمرورر
يطةرإشعاررمسبقرأدناهر ر.وبعدرموافقةربنكرالمغربرسنواتر5ش 

(رسيتمربشكلرتناس  
رأورجزت  رمعركافةرأشطررالسنداترإنركلرتسديدرمسبقر)ركل  تر 

ر رأدناها رلمدة رخط  رالإصدارروبشكل رهذا رموضوع رلارمحدود رلأجل ر5التابعية
رسنوات.ر

رالسنداترلأجلرلارمحدودربالتسديدرالمسبقرفورراتخاذرقراررر وسيتمرإخباررحامل 
رداخلرأجلرأدناهرستونريومارتقويميارقبلرتاري    خربدايةر التسديدرالمسبقرمعرتذكتر

رهذارالتسديد.ر

رالموقعرور روعل رالقانونية رللإعلانات رصحيفة  
ز
رف رالإشعارات رهذه رنش  سيتم

رللمصدرر  
وتز رالتسديدر )www.créditdumaroc.ma (الإلكت  رمبلغ رتحديد مع

ر .ومدتهروتاري    خربدايته

رللسنداترالتابعية  
رأورالجزت  لأجلرلاررلاريجوزرللمصدررالتسديدرالمسبقرالكل 

محدود،رموضوعرهذارالإصدار،رماردامترالقيمةرالإسميةرانخفضترقيمتهارطبقار
رامتصاصرالخسائرر«رلبندر رمنر»ر. رحالةركانترنسبةررأسرالمالرالأساس   

وفز
منرالمخاطررالمرجحة،ر 6,0 % المستوىرالأولركمارعرفهاربنكرالمغربرأقلرمنر

رالتسديد،رسي ة رعلرعلرأساسرفرديرأورموطد،رخلالرفت  تمرإجراءرهذارالأختر
ر .أساسرالقيمةرالإسميةرالأوليةرللسندات

(ريتمرقبلرحلولرالتاري    خرالسنوي،رسيتمرعلر  
رأورجزت  إنركلرتسديدرمسبقر)ركل 

رإلىرغايةر رالمستحقروالفوائدرالجارية  
رالمتبق  رالواجبرللرأسمال أساسرالمبلغ

ر.تاري    خرالتسديد

 

ررمصرفرالمغربويمتنعر اءراست  داديرللسنداترالتابعيةرلأجلرلارعنرالقيامربش 
محدود،رموضوعرهذارالإصدار،رماردامترالقيمةرالإسميةرانخفضترقيمتهارطبقار
رعلرالمصدررإخباررالهيئةرالمغربيةرلسوقر ز لبندر"رامتصاصرالخسائر".رويتعير
ر  
رالسنداترالتابعيةرلأجلرلارمحدودرالذينراكتتبوارفز الرساميلروكذاركافةرحامل 

رالإصدارربأي رأنرتشكلرموضوعررهذا رمنرشأنها اء رالش  رمحتملةرلإعادة مسطرة
رللإعلاناتر رصحيفة  

رفز ه رنش  ريتم رإشعار رعتر رالمغرب، رلبنك رمسبقة موافقة
رللمصدررمعرتحديدرعددرالسنداترموضوعرهذار  

وتز القانونيةروعلرالموقعرالإلكت 
داديروأجلهروسعره.رروسيقومر اءرالاست  اءربشكلررمصرفرالمغربالش  بإعادةرالش 

رمنر رحالةركانرعددرالسنداترالمعروضةرأكتر  
رمعرأوامررالبيعرالمقدمةر)رفز تناستر 

اؤها رسيعادرش   
اؤها(.وسيتمرإلغاءرالسنداترالت  رسيعادرش   

   .عددرالسنداترالت 

رلأصولر  
رحالةراندماجرأورانفصالرأورتقديمرجزت   

خلالرمدةررمصرفرالمغربفز
رلف رالمالية رتحويلرشاملرللذمة اضرترتبرعنه رأخرى،رالاقت  رقانونية رهيئة ائدة

رتحويلرالحقوقروالواجباترالمتعلقةربالسنداترالتابعيةرلأجلر  
سيتمربشكلرتلقات 

ر رمحل رحلت  
رالت  رالقانونية رللهيئة رمحدود رالمغربلا رالحقوقررمصرف  

فز
ر.والواجبات

رحالةرتصفيةر  
رررررررررررررررررررررر،رتابعارللديونرالأخرىررررررررررررررررررررمصرفرالمغربويظلرتسديدررأسرالمال،رفز
اضر(ر.ر  )رأنظررمرتبةرالاقت 

 التسديد المسبق

http://www.créditdumaroc.ma/
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رمنرالمستوىرالسنداترررقيمةر1تخفض كلمارأصبحترنسبةررأسرالمالرالأساس 
منرالمخاطررالمرجحة،رعلرأساسرر%6,0الأولركمارعرفهاربنكرالمغربرأقلرمنر

رفرديرأورموطد.ر

ر رربالميلغ السنداتوتخفضرقيمة ز رالأساسيةرالموافقرللفرقربير الأموالرالذاتية
رر%6,0مماريسمحرببلوغرر1النظريةرمنرالمستوى منرنسبةررأسرالمالرالأساس 

رالاعتباررCET 1منرالمستوىرالأولروالأموالرالذاتيةرالفعليةر ز .ر)ربعدرالأخذربعير

ائبر( رالمتعلقربالصرز   2التأثتر

منرتاري    خررويتمرخفضرالقيمةرداخلرأجلرلاريمكنرأنريتعدىرشهرارتقويميارابتداء
امرالنسبةرالدنيار علرأساسرفرديرأورموطدر،رمنرخلالرر%6,0معاينةرعدمراحت 

رحدودرقيمةرإسميةر  
ز
خفضرالقيمةرالإسميةرللسنداتربالمبلغرالموافق،روذلكرف

كاترر17-95منرالقانونرر292)طبقارللمادةرردرهمر50دنيارقدرهار المتعلقربش 
هروتتميمهر(ر.ر  المساهمةر)كمارتمرتغيتر

ةرنصفرسنويةر)رتواري    خرالحصررنصفرر30روخلال ركلرفت  رتل   
يومارالمواليةرالت 

رالعاديرأورالوسيطرالذير رنسبرالملاءة(رأورتاري    خرالحسابرغتر السنويةرلنش 
رعلرالمصدررالتأكدرمنرأنرنسبةررأسرالمالر ز تطلبهرالسلطاترالوصية،ريتعير

رمنرالمستوىرالأولر ررررCET 1الأساس  مرالمستوىركمارعرفهاربنكرالمغربرتحت 
ر  علرأساسرفرديرأورموطد.رمنرالمخاطررالمرجحةرر%6,0الأدتز

 

ر رنسبتهررمصرفرالمغربوسيقوم علرأساسرفرديروموطدروكذاررCET 1بنش 
ةرلحصررالحساباترنصفرالسنويةر رأفقرالمستوياترالتوقعيةرلكلرفت   
شهرارر18فز

ر.ر

ر ربرالمتعلقةر،ركمارتمرتحديدهرمنرطرفربنكرالمغCET 1رلنسبةررويتمرهذارالنش 
بالسنةرالماليةرالمحصورةروكذارالمستوياترالتوقعية،رعلرأساسرفرديروموطدر
قبلرمتمرأبريلربالنسبةرلكلرعمليةرحصررللحساباترالسنويةروقبلرمتمرأكتوبرر
بالنسبةرلكلرعمليةرحصررللحساباترنصفرالسنوية.روستتمرمنرخلالرإصداراتر

ر رلمصرفرالمغربرIIIالدعامة رالاطلاعر ريمكن رموقعر)  
رفز ر.ررهعليها )  

وتز الإلكت 
امنرللهيئةرالمغربيةرلسوقرالرساميل.ر ز روسيتمرإرسالرهذهرالإصداراتربشكلرمت 

ر

ر  
ريومارالت  ز رصحيفةرللإعلاناترالقانونية،رخلالرالثلاثير  

رأيضارفز ويتمرهذارالنش 
روسيتمرإرسالرهذهر روقوعرحدثرملحوظرقدريؤثررعلرالنسبرالتنظيمية. تل 

رالسنداترالتابعيةرررالإصداراترإلىرممثل رتضمرحامل   
رالسنداترالت  كتلةرحامل 

رنفسرالوقترالذيرترسلرفيهرإلىربنكر  
لأجلرلارمحدودرموضوعرهذارالإصدار،رفز

المغربروالهيئةرالمغربيةرلسوقرالرساميلرويجبرأنرتتضمنربتفصيلرالنسبر
ازيةر)رالنسبةرعلرالأموالرالذاتيةرالأساسيةرأورنسبةررأسرالمالرالأس رالاحت  اس 

منرالمستوىرالأولررونسبةرالملاءة(ر،روتشكيلرالأموالرالذاتيةرالتنظيميةروتوزي    عر
 المخاطررالمرجحة.ر

 

امرالنسبةرالدنيار رحالةرعدمراحت   
رر%6,0وفز ز علرأساسرفرديرأورموطد،ريتعير

علرالمصدررإخبارربنكرالمغربروالهيئةرالمغربيةرلسوقرالرساميلرعلرالفورر
ر رصحيفةرللإعلاناترالقانونيةربذلكروتوجيهرإشعاررعتر  

روفز  
وتز موقعهرالإلكت 

رالسنداترلأجلرلارمحدودرداخلرأجلرأدناهر أيامرعملراعتبارارمنرتاري    خرر5لحامل 

 امتصاص الخسائر

                                                      

رالأرباحرويحسنرمنرالأموالرالذاتيةرلمصرفرالمغربأنريتيحرللسنداترمنرشأنرأيرانخفاضرمحتملرللقيمةرالإسميةر1  
ريرفعرمنرصافز  

 معاينةرعائدراستثنات 

ازيةروالتوقعيةررتجدرر 2 رالوثيقةرالمرجعيةرر(ونسبرالملاءةررtier 1وررCET1)الإشارةربأنرالنسبرالاحت   
ر0232والرب  عرالأولرمنرسنةرر2022علقةربالسنةرالماليةرلمصرفرالمغربرالمتتقدمرفز

 .ر
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امرالنسبةرالدنيار علرأساسرفرديرأورموطدريوضحرر%6,0ملاحظةرعدمراحت 
رالإسميةر رخفضرالقيمة رومبلغ رامتصاصرالخسارة رعنها رترتب رأحداث وقوع

رالتصحيحيةرالمتخذةروالتاري    خرللسنداتروطري قةرحسابرهذارالمبلغروالتدابتر
رالذيرسيتمرفيهرخفضرالقيمة.ر

 

رالقيمةرالإسميةرللسنداتروإذارتحسنترالوضعيةر  
ز
ضرف وبعدرأيرخفضرمفت 

راستوجبترهذارالتخفيض،ريمكنر  
البدءربعدررلمصرفرالمغربالماليةرللمصدررالت 

رآليةررفعرالقيمةركليار  
ز
رشكلتررموافقةربنكرالمغربرف  

أورجزئيارللقيمةرالإسميةرالت 
رالسنداترالتابعيةرلأجلر رعلرالمصدررإخباررحامل 

ز موضوعرخفضرالقيمة.ريتعير
ر  
ز
روف  

وتز هرعلرموقعهرالإلكت  رإشعارريتمرنش  لارمحدودرداخلرأجلرشهررواحدرعتر
صحيفةرللإعلاناترالقانونيةربقرارررفعرالقيمةرالاسميةرومبلغروطريقةرحسابر

رالقيمة.رروتاري    خرشيان  
ز
 هذارالرفعرف

رحالةرتواجدرأدواترأخرىرلهارآليةرلامتصاصرالخسائر،رسيتمرخفضرأوررفعر  
ز
ف

رتمرتجاوزرعتبةرإطلاقهار  
رجميعرالأدواترالت  ز ربير القيمةرالإسميةربشكلرتناستر 

روذلكربناءرعلرآخررقيمةراسميةرتسبقرتاري    خرإطلاقرآليةرامتصاصرالخسائر.ر

ر

ر

رآخررقيمةراسميةرتسبقرتاري    خرأداءرالقسيمةر)روسيتمرحسابرالفوائدرربناءرعل
رالاعتباررانخفاضروارتفاعرالقيمةرالاسمية(.ر ز رمعرالأخذربعير

رالقيمةرالاسميةرللسندات،ريجبرعلرالمصدررفورار  
رحالةرانخفاضرأورارتفاعرفز  

فز
 إخباررالهيئةرالمغربيةرلسوقرالرساميل.ر

ر  
اضز  قابلةرللتداولربالت 

رلاريمكنرتد ز اولرالسنداترالتابعيةرلأجلرلارمحدودرموضوعرهذارالإصداررإلاربير
ر  
رالمحددةرلائحتهمرفز ز ر.رهذهرالمذكرةرللعمليةالمستثمرينرالمؤهلير

رلأجلرلارمحدودرموضوعر مركلرمستثمررمؤهلرمالكرلسنداترتابعية ز هذهريلت 
رللعملية رالمستثمرينررالمذكرة رلفائدة رسوى رالمذكورة رالسندات رتحويل بعدم

رهذهرالمذكرةرللعملية.رالمؤر  
رالمحددةرلائحتهمرفز ز رهلير

رالحساباتربأيرحالرمنرالأحوالرقبولرتعليماترتسديدر رعلرماسك 
ز كماريتعير

ررهذهرالمذكرةرللعمليةوتسليمرالسنداترالتابعيةرلأجلرلارمحدودرموضوعر المعتر
ر  
رالمحددةرلائحتهمرفز ز رالمستثمرينرالمؤهلير هذهرعنهارمنرطرفرمستثمرينرغتر

 كرةرللعملية.رالمذر

 

 تداول السندات

رالسنداترالتابعيةرلأجلرلارمحدودرموضوعرهذارالمنشورر ز لاريوجدرأيرتماثلربير
 وسنداترأيرإصداررسابق.ر

ر رقام رالمغربإذا رجميعررمصرف رمن رتتمتع رجديدة رسندات ربإصدار لاحقا
ردونر رله ريمكن رالإصدار، رهذا ريقتضيها  

رالت  ربتلك رشبيهة المستوياتربحقوق
ر رعل رعقودرالحصول رذلك رتنصرعل رأن يطة روش  رالسندات، رحامل  موافقة

ربذلكر رموحدا رسنداترالإصداراترالمتعاقبة، ريجريرتماثلارلكافة رأن الإصدار،
رهذهرالسنداتروتداولها.ر  مجموعرالعملياترالمتعلقةربتدبتر

 د التماثلو بن
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ريخضعررأسرالمالرلبندرتابعيةرالسندات.ر

را رمن رشكل ربأي رالبند رهذا رتطبيق ريمس رالمتعلقةرولا رالقانون رقواعد لأشكال
روحقوقرالمكتتبر ز بالمبادئرالمحاسبيةرلتخصيصرالخسائر،رواجباترالمساهمير
رالعقدرعلرأداءرسنداتهرمنرحيثررأسرالمالر  

ز
وطرالمحددةرف للحصولروفقرالش 

روالفوائد.ر

رحالةرتصفيةر  
ز
،ريتمرتسديدرهذهرالسنداترالتابعيةرلأجلرلارمصرفرالمغربوف

ررتعويضمحدودربعدر ز .رجميعرالدائنير ز رالذينرلهمرالأولويةرأورالعاديير ز رالتقليديير

اضاترالسنديةر يتمرتسديدرهذهرالسنداترالتابعيةرلأجلرلارمحدودربعدركافةرالاقت 
رمحدودة روامتصاصرالخسائرررلمدة رالقسائم رإلغاء رآلية ربدون ررولامحدودة  

الت 
ريمكنررمصرفرالمغربأصدرهار  

رالمغربررإصدارهارلاحقرلمصرفرالمغربأورالت   
ز
ارف

رالخارج.ر  
ز
ركمارف

ر:ر ز رالتاليير ز رسيتمرهذارالتسديدرعلرأساسرأقلرمبلغرمنرالمبلغير

 القيمةرالاسميةرالأوليةربعدرطرحرمبلغرالتسديداترالمحتملةرالمنجزةر
 سابقار؛

 ر ز رذويرالأفضليةروالعاديير ز المبلغرالمتوفرربعدرتعويضرجميعرالدائنير
رالسنداترالتابعية رأصدرهارالرلمدةرمحدودةروحامل   

رمصرفرالمغربت 
ر ريمكن  

رالت  رالمغربأو ررلمصرف  
ز
رف رالمغربركما  

ز
رف رلاحقا إصدارها

 الخارج.ر
رالسنداتر رمثل رنفسرالمرتبة  

رفز رلارمحدود رلأجل رالسنداترالتابعية رهذه  
تأت 

رالتابعيةرلأجلرلارمحدودرمنرنفسرالفئة.ر

اض / التابعية  رتبة الاقير

رلاريخضعرهذارالإصداررلأيرضمانرخاص  استعادة الاموال ضمان

رلمريخضعرهذارالإصداررلأيرطلبرللتصنيف  التصنيف

رانتظاررانعقادرر2023ريوليوزرر4ررالمنعقدربتاري    خر ةرالجماعيةقامرمجلسرالإدارر  
وفز

ر رمكتبرحديدررالسنداتالجمعيةرالعامةرلحامل  ز التابعيةرلأجلرلارمحدودربتعيير
رلكرللاستشارة، رالسنداتممثلاربالسيدرمحمدرحديدروكيلارمؤقتا رحامل  .رتلة

ر رالاكتتاب. ة رالقراررفوررفتحرفت  رالوكيلرالمؤقترويشيرمفعولرهذا رأن علما
رهورنفسهربالنسبةرلشطريرهذارالإصدارر ز سنداترتابعيةرلأجلرلارر(رBورAالمعير

ركتلةروحيدة.رررر)محدودر  
راللذينرتمرتجميعهمارفز

لاقرالاكتتاباترسيقومرالوكيلرالمؤقترداخلرأجلرستةرأشهررابتداءرمنرتاري    خرإغ
ربدعوةرالجمعيةرالعامةر  

روكيلرنهات  ز رالسنداترللانعقادرمنرأجلرتعيير لحامل 
رالسنداتر رحامل  رلكتلة  

رفز رالمنصوصرعليها وطرالولوجروالممارسة رلش  طبقا
كاترالمساهمةركمارر 95-17مكرررمنرالقانونر301ورر301المادةر المتعلقربش 

هروتتميمه.ر رتمرتغيتر

 

هرر 95-17القانونمنرر301وطبقارللمادةر كاترالمساهمةركمارتمرتغيتر المتعلقربش 
روتتميمه  

رالسنداترفز ،رتقرررتحديدرأتعابرالوكيلرالمؤقترووكيلركتلةرحامل 
ردرهمرللسنةربرسمرالكتلة.رر30.000

رالسندات،رر302وطبقارللمادةر منرالقانونرالمذكور،ريمتلكروكيلركتلةرحامل 
رحالةرقيودرتفرضهارالجمعيةرالعا  

رالسندات،رالصلاحيةرلإنجازرعدارفز مةرلحامل 
كةر رالمشت  رالمصالح رعل رللحفاظ راللازمة رالتدبتر رأعمال رجميع رالكتلة باسم

رالسندات.ر  لحامل 

 تمثيل كتلة حامل  السندات
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ر

ر ريعتتر رعلرذلك، رسنداترالإصداراترلرممثلاررمكتبرحديدرعلاوة رحامل  كتلة
رلمريحلرأجلهار:ر  

 التاليةرالمنجزةرمنرطرفرمصرفرالمغربروالت 

 رر500يةربمبلغرإصداررسنداترتابع  
ز
 ؛ر2016مليونردرهمرف

 رر750إصداررسنداترتابعيةربمبلغر  
ز
 .ر2018مليونردرهمرف

باستثناءرالمهامرالمذكورةرأعلاه،رلاريمتلكرمكتبرحديدرأيةرمهامرتجاهرمصرفر
.ر رالمغربرولاريمتلكرأيةرعلاقةررأسماليةرمعرهذارالأختر

ر رالقانونرالمغرتر   المطبقالقانون 

رالمحكمةرالتجاريةرللداررالبيضاء  المحكمة المختصة
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  B خصائص الشطر 

  بورصة الدار البيضاء،  سنويا سندات بسعر فائدة قابل للمراجعة 
 
 وغير مدرجة ف

ربورصةرالداررالبيضاء،رتجردرر  
ز
رمدرجةرف كاملةرسنداترتابعيةرلأجلرلارمحدودرغتر

رحس  
ز
رف رتسجيلها رخلال رمن رالمادي رطابعها رمن ز رالماليير رالوسطاء رلدى اب

(.ر رعملياترالوديعرالمركزير)ماروكلتر  
ز
روتقبلرف ز  المؤهلير

  طبيعة السندات

   لحاملها
 
  الشكل القانون

 الحد الأقصى للشطر درهم 000 000 500 

  العدد الأقصى للسندات المصدرة لأجل لا محدودسند تابع   5.000

 القيمة الإسمية الأحادية درهمر 000 100

  سعر الإصدار درهمر000 100رأير100%

لارمحدودةرالأجل،رمعرإمكانيةرتسديدرمسبق،ربعدرالسنةرالخامسةرمنرتاري    خر
ربنكر رالمصدرروبعدرموافقة رمن رإلاربمبادرة ربه رالقيام الانتفاعروالذيرلاريمكن

  المغربرمعرأجلرمسبقرأدناهرخمسرسنوات.ر

اض   أجل الاقير

رمنرالعمليةمعراحتسا 2023يوليوزرر14إلىرر12منر ة الاكتتاب براليومرالأولروالأختر   فير

  تاري    خ الانتفاع 2023يوليوزرر20

  الأجل  لارمحدودر

)ربسعررفائدةرقابلرللمراجعةررBرمناقصةرعلرالطريقةرالفرنسيةرمعرأولويةرللشطرر

 ر(سنواتر10قابلرللمراجعةركلرسعررفائدةرب)رر Aثمرالشطرررسنويا(

  
 
  الشكل القانون

  سنويا ئدة قابل للمراجعة سعر فا

ر رالاسم  ريحددرسعررالفائدة رالأولى، رللسنة اعتمادارعلرالسعررالكاملربالنسبة
رالسوقرالثانويةربناءررروالمحددررأسبوعارر52لأجلر  

رالأسعاررالمرجعيةرفز علرمنحتز
.رتضافرإليهر2023يوليوزرر10صدرهربنكرالمغربربتاري    خريلسنداترالخزينةركمار

اوحةرالمرعلاوةرالمخاطرر زرت  رأساس.ررنقطة215 رو 205ربير

ر روأوسيتمرنش  رمصرفرالمغربرمنرقبلرسميةرررالفائدةرالاراسعالسعررالمرجع   
فز

ر  
وتز ررورموقعهرالإلكت   

رر.2023ريوليوزرر10يومررالقانونيةرللإعلاناترصحيفةفز

رمرورر رالسنويوبعد رالتاري    خ رلأجل رسعررالفائدة رالسعررالمرجع  ريساوي ر52،
رالثانويرلسنداترالخزينةررالمحددررأسبوعار)رنسبةرنقدية( انطلاقارمنرالمنحتز

ر5والصادررعنربنكرالمغرب،روالذيريسبقرالتاري    خرالسنويرللقسيمةرخلالركلر
ربخمسةرأيامرعمل.ررمنصرمةرسنوات

ر

رعقبر رالمحددة رالمخاطرة رعلاوة رالمحصلرعليه رالسعررالمرجع  ويضافرإلى
ررالمناقصة ز اوحربير

نقطةرأساس(ررويتمرتبليغهرر215ورر205)رعلاوةرللمخاطرةرتت 
رالسندات ررلحامل  رطرف رمن رالمغرب رمصرف  

وتز رالإلكت  رموقعه عل

 سعر الفائدة الإسم  
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www.créditdumaroc.maأيامرعملرقبلرالتاري    خرالذيريصادفرر5،رداخلرأجلرر
.ررسنويارتاري    خرمراجعةرسعررالفائدة رنفسريومرتاري    خرمعاينةرالسعررالمرجع   

ز
 وف

رمعا ريتم رلم رحالة  
ز
رلأرف رسعررالفائدة رينة رتحديدرالسعررأسبوعارر52جل رسيتم ،

ر ررالمرجع  رطرف رالمغربمن رخلالررمصرف رمن رالخط  رالاستقطاب بطريقة
ر رالمطلق رالأجل رتؤطران ز راللتير ز رالنقطتير راستعمال رأساسررأسبوعارر52لأجل (

 (نقدي

ةرلأجلر ربعدرتحويلرالسعررالأعلرمباش  أسبوعار)رر52ويتمرالاستقطابرالخط 
(رإلىرالسعررالنقديرالمقابل.رأساسرحسبا  
رتز

ر:ر روتعرضرطريقةرالحسابركماريل 

ر+ر  
ر؛رk/360(ر×رر1ر–ر)/رعددرالأيامرالصحيح*ر(رk(رˆر)رر1)))رالسعررالحسباتز

رالذيرنريدرتحويله.ررkبحيثر  
ر:رأجلرسعررالفائدةرالحسباتز

 يومار366أورر365*رعددرالأيامرالصحيحر:ر

 

 طريقة حساب سعر الفائدة المرجع  

زر   علاوة المخاطرة نقطةرأساسر215ورر205ربير

ر  
ز
اض،رأيرف رتصادفرسنويارتاري    خرانتفاعرالاقت   

رالتواري    خرالت   
ز
رتسددرالفوائدرف

 منركلرسنة.رريوليوزرر20

الفائدةرالجديد،رمنرقبلرالجهةرالمصدرةرللسندات،رعنرطريقررسعررسيتمرإعلانر
،رقبلرخمسةرأيامرعملرمنر  

وتز  .التاري    خرالسنويموقعهارالإلكت 

 تاري    خ تحديد سعر الفائدة 

ر  
رأيرفز اض، رالاقت  رانتفاع رتاري    خ رتصادفرسنويا  

رالت  رالتواري    خ  
رالفوائدرفز  تسدد

رأولريومرعملرالذيرريوليوزرر20  
رنفسراليومرأورفز  

منركلرسنة.رويتمرأداءرالفوائدرفز
ر رلاريصادفريومرعمل.ريوليوزرر20يل  رإذاركانرهذارالأختر

راليومرالذيرسيقومرفيهرستتوقفرفوائدرالسنداترالتابعيةرع  
مصرفرنرالشيانرفز

ربتسديدررأسرالمال.ررالمغرب

حسبرإرادتهرأنريقررربعدرموافقةرقبليةرلبنكرالمغربررلمصرفرالمغربويمكنر
،ر رتراكم  إلغاءر)كليارأورجزئيا(رأداءرمبلغرالفوائدرلمدةرلامحدودةروعلرأساسرغتر

اماته.ر)رلارسيمارتبعارلطلبرمنرب ز نكرالمغرب(.روتبعارلهذارمنرأجلرمواجهةرالت 
أوريتمراعتبارهرمبلغارمراكماررالمصدررالقرار،رلنريؤدرمبلغرالفائدةرالملغاةرمنرطرفر

ريصدرهار  
رالسنداترلأجلرلارمحدودرالت  .رمصرفرالمغربأورمستحقارلحامل 

رالتاري    خر  
وسيهمركلرقراررإلغاءرمبلغرالقسيمةرالذيركانرمنرالمقرررأصلاردفعهرفز

رالسنويرالمقبل.ر

رويل ررمصرفرالمغربزم لبنكررG/2013/14بتطبيقرمقتضياترالمنشورررقم
ر  
رفز رالصادر رر13المغرب رالذاتيةرر2013غشت رالأموال ربحساب والمتعلق

منرهذارالمنشوررالذيريحددرر10التنظيميةرلمؤسساترالائتمان،رطبقارللفصلر
كةروكذار رأدواترالأموالرالذاتيةرالأساسيةركأسهمرأورأيرعنصررمكونرلرأسمالرالش 
ر)رتحددرأدناه(رومنرضمنهارالبندرالذير رعدةرمعايتر رتراع   

الحصةرالمخصصةرالت 
هارلارتتمرإلاربعدرالوفاءربجميعر ينصرعلرأنرالتوزيعاترعلرشكلرأرباحرأورغتر
اماترالقانونيةروالتعاقديةرورالقيامربالأداءاترعلرأدواترالأموالرالذاتيةر ز الالت 

امات ز رذلكرالالت   
هذهرالتابعيةرلأجلرلارمحدودرموضوعررمنرمرتبةرأعلربمارفز

ر.رالمذكرة

:ر رالمشاررإليهرأعلاهرفيماريل  روتتمثلرالمعايتر

 

 الفوائد
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 ةرمنرطرفرالمؤسسةربعدرموافقةرمسبقةر يتمرإصداررالأدواترمباش 
 ؛لجهازهارالإداري

 رالأدواترلارمحدودةرالأجل؛  تعتتر

 رحالةرتصفيةر  
ز
لاريمكنرلأصلرالأدواترأنريؤديرلخفضرأورتسديد،رإلارف

 المؤسسةرأوربعدرموافقةرمسبقةرمنربنكرالمغرب؛

 رمرتب رإلى رالأدوات رعدمررةتنتم  رحال  
ز
رف رالديون ربجميع رمقارنة أدتز

 الملاءةرأورتصفيةرالمؤسسة؛

 رالأدواترمنرأيرهيئةرتابعةركانتر كفالاترأورضماناترللرفعربلارتحطز
 منررتبةرالديون؛

 هرللرفعرمن رالأدواتربأيراتفاقرتعاقديرأورغتر
رتبةرالديونررلارتحطز

رحالةرعدمرالملاءةرأورالتصفيةر؛  
ز
 برسمرهذهرالأدواترف

 رمنر رالأهم رالجزء رورتناسبيا رالأول ربامتصاصرالجزء رالأدوات تسمح
 الخسائررفورروقوعهار؛

 تخولرالأدواترلمالكهاردينارعلرالأصولرالمتبقيةرللمؤسسة،رويكونر
ر  
رالت  رالديون رجميع روبعدرأداء رالتصفية رحالة  

ز
رف رالدينر، رتفوقهارهذا

مرتبة،رمتناسبارمعرمبلغرالأدواترالمصدرة.رولاريكونرمبلغرهذارالدينر
 قارارولارمحدداربسقف،رإلارإذارتعلقرالأمرربحصصرالمشاركة؛

 رطرفرر رمن ة رمباش  رغتر رأو ة رمباش  ربطريقة رالأدوات اء رش  ريمول لا
 المؤسسةر؛

 ربجميعر رالوفاء ربعد رإلا ها رأورغتر رأرباح رشكل رعل رالتوزيعات رتتم لا
اماترالقانونيةروالتعاقديةرورالقيامربالأداءاترعلرأدواترالأموالر ز الالت 
رالتوزيعاترإلارعنر رولاريمكنرأنرتنتجرهذه رأعلر. الذاتيةرمنرمرتبة
عناصررقابلةرللتوزي    ع.رولاريرتبطرمستوىرالتوزيعاتربالسعررالذيرتمر
اءرالأدواترعندرالإصداررإلارإذارتعلقرالأمرربحصصرالمشاركةر وفقهرش 

 ؛

 رتخضعرلهارأدواترالأموالرالذاتيةرالأساسيةر  
لارتنتجرالمقتضياترالت 

عنر)رأولا(رالحقوقرالتفضيليةرلدفعرأرباحرالأسهمر)رثانيا(رعنرسقفر
رالأمرر رتعلق رإذا رإلا رأقصىرللتوزيعات، ربمبلغ رترتبط رأخرى رقيود ولا
رالقيامر  

بحصصرالمشاركة،ر)ثالثا(رعنرواجبربالنسبةرللمؤسسةريقصىز
ر؛بتوزيعاتر ز  لفائدةرالمالكير

 لاريشكلرعدمرتسديدرأرباحرالأسهمرحادثارللتخلفرعنرالأداءربالنسبةر
 للمؤسسةر؛رو

 أيرإكراهرعلرالمؤسسة.رروزيعاترلاريفرضرإلغاءرالت 

 

رالسنداترلأجلر رعلرالمصدررإخباررحامل   
رحالةرإلغاءرأداءرمبلغرالفوائد،رينبعز  

فز
ريومارر60بقراررالإلغاء،رداخلرأجلرلارمحدودروالهيئةرالمغربيةرلسوقرالرساميلر

رعلرالأقلرقبلرتاري    خرالأداء.ررتقويميار

هرر رالسنداترلأجلرلارمحدودربإشعارريتمرنش  مصرفرمنرطرفرويتمرإخباررحامل 
رورالمغرب  

وتز رصحيفةرللإعلاناترالقانونيةريحددرمبلغرعلرموقعهرالإلكت   
فز

راترقراررإلغاءرأداءرمبلغرالفوائدر رالتصحيحيةررالفوائدرالملغاةرومتر وكذارالتدابتر
رتمراتخاذها.ر  

رالت 

ولاريمكنرأ نريصدررتوزي    عرالفوائدرإلارعنرالعناصررالقابلةرللتوزي    عرولارترتبطر
ر.رمصرفرالمغرببجودةرائتمانر
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حسبرإرادتهرأنريقررربعدرموافقةرقبليةرلبنكرالمغربررلمصرفرالمغربويمكنر
رستص  

رسيتمرأداؤهاروالت   
رمنرمبلغرالرفعرمنرمبلغرالقسيمةرالت  رأكتر ربالتالى  تر

رالقسيمةرالمحددةربناءرعلرالصيغةرأدناه.ر

رعلرالمصدررإخباررجميعرر  
رحالراتخاذرقرارربالرفعرمنرمبلغرالقسيمة،رينبعز  

ز
وف

رالسنداترلأجلرلارمحدودرالمصدرةرمنرطرفر والهيئةررمصرفرالمغربحامل 
علرالأقلرقبلرارتقويمييومارر60المغربيةرلسوقرالرساميلربهذارالقراررداخلرأجلر

رتاري    خرالأداء.ر

هر رالسنداترلأجلرلارمحدودربإشعارريتمرنش  منرطرفرويتمرإخباررجميعرحامل 
روررمصرفرالمغرب  

وتز رصحيفةرللإعلاناترالقانونية.ررعلرموقعهرالإلكت   
ز
رف

رحالروجودرأدواترأخرىرلهارآليةرإلغاءرأداءرمبلغرالفوائدرفإنرقراررإلغاءر/ررفعر  
ز
ف

رال رالقسيمة رالفوائدرمبلغ رمبلغ ريتناسبرمع ربما رتفعيله رسيتم مطلوبرأداؤها
رالخاصربهذهرالأدوات.ر

رورتحتسبرالفوائدرتبعارللصيغةرالتاليةر

[  360/  صحيحعدد الأيام ال× الفائدة الاسمية  سعر  ×القيمة الاسمية  
 .[يوما

ريتمرحسابرالفوائدرعلرأساسر ربندر"رررآخررمبلغراسم   
ز
كمارتمرتعريفهرف

رامتصاصرالخسا  
ز
رالواجبركمارتمرتعريفهرف  

ئر"رأورعلرأساسرالرأسمالرالمتبق 
 بندر"رتسديدررأسرالمالر".ر

رعلرمدةر يخضعرتسديدررأسرالمالرلموافقةربنكرالمغربروسيتمربشكلرخط 
 سنوات.ر)أنظرربندر"رالتسديدرالمسبقر"ر(ر.رر5أدناهار

  تسديد رأس المال

رعلر ربالتسديدرخلالركارالقيامرمصرفرالمغربيمنع اضرالقيام رالاقت  رمدة مل
ر5المسبقرللسنداترالتابعيةرلأجلرلارمحدودرموضوعرهذارالإصدار،رقبلرمرورر

ر .سنواترابتداءرمنرتاري    خرالانتفاع

سنوات،رلاريمكنرإجراءرالتسديدرالمسبقرإلارمنرطرفرالمصدر،رر5وبعدرمرورر
يطةرإشعاررمسبقرأدناهر ر.وبعدرموافقةربنكرالمغربرسنواتر5ش 

رمعركافةرأشطررالسنداترإ (رسيتمربشكلرتناستر   
رأورجزت  نركلرتسديدرمسبقر)ركل 

ر رأدناها رلمدة رخط  رالإصدارروبشكل رهذا رموضوع رلارمحدود رلأجل ر5التابعية
رسنوات.ر

رالسنداترلأجلرلارمحدودربالتسديدرالمسبقرفورراتخاذرقراررر وسيتمرإخباررحامل 
رداخلرأجلرأدناهرستون يومارتقويميارقبلرتاري    خربدايةررالتسديدرالمسبقرمعرتذكتر

رهذارالتسديد.ر

رالموقعر روعل رالقانونية رللإعلانات رصحيفة  
رفز رالإشعارات رهذه رنش  وسيتم

رللمصدرر  
وتز رالتسديدر )www.créditdumaroc.ma (الإلكت  رمبلغ رتحديد مع

ر .ومدتهروتاري    خربدايته

رللسنداترالتابعيةرلأجلرلارلاريجوزرللمصدررال  
رأورالجزت  تسديدرالمسبقرالكل 

محدود،رموضوعرهذارالإصدار،رماردامترالقيمةرالإسميةرانخفضترقيمتهارطبقار
رامتصاصرالخسائرر«رلبندر رمنر»ر. رحالةركانترنسبةررأسرالمالرالأساس   

وفز
%منرالمخاطررالمرجحة،ر6,0المستوىرالأولركمارعرفهاربنكرالمغربرأقلرمنرر

رعلرع رالتسديد،رسيتمرإجراءرهذارالأختر ة
لرأساسرفرديرأورموطد،رخلالرفت 
ر .أساسرالقيمةرالإسميةرالأوليةرللسندات

(ريتمرقبلرحلولرالتاري    خرالسنوي،رسيتمرعلر  
رأورجزت  إنركلرتسديدرمسبقر)ركل 

رإلىرغايةر رالمستحقروالفوائدرالجارية  
رالمتبق  رالواجبرللرأسمال أساسرالمبلغ

ر.يدتاري    خرالتسد

 

 التسديد المسبق

http://www.créditdumaroc.ma/
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داديرللسنداترالتابعيةرلأجلرلاررمصرفرالمغربويمتنعر اءراست  عنرالقيامربش 
محدود،رموضوعرهذارالإصدار،رماردامترالقيمةرالإسميةرانخفضترقيمتهارطبقار
رعلرالمصدررإخباررالهيئةرالمغربيةرلسوقر ز لبندر"رامتصاصرالخسائر".رويتعير

رالسنداترالتابعيةرلأج رالرساميلروكذاركافةرحامل   
ز
لرلارمحدودرالذينراكتتبوارف
رأنرتشكلرموضوعر رمنرشأنها اء رالش  رمحتملةرلإعادة رالإصدارربأيرمسطرة هذا
رللإعلاناتر رصحيفة  

ز
رف ه رنش  ريتم رإشعار رعتر رالمغرب، رلبنك رمسبقة موافقة

رللمصدررمعرتحديدرعددرالسنداترموضوعرهذار  
وتز القانونيةروعلرالموقعرالإلكت 
داديروأجلهروسع اءرالاست  اءربشكلررمصرفرالمغربره.رروسيقومرالش  بإعادةرالش 

رمنر رحالةركانرعددرالسنداترالمعروضةرأكتر  
ز
رمعرأوامررالبيعرالمقدمةر)رف تناستر 

اؤها رسيعادرش   
اؤها(.وسيتمرإلغاءرالسنداترالت  رسيعادرش   

   .عددرالسنداترالت 

رلأصولر  
رحالةراندماجرأورانفصالرأورتقديمرجزت   

ز
خلالرمدةررمصرفرالمغربف
رأخرى،رالا رقانونية رهيئة رلفائدة رالمالية رتحويلرشاملرللذمة اضرترتبرعنه قت 

رتحويلرالحقوقروالواجباترالمتعلقةربالسنداترالتابعيةرلأجلر  
سيتمربشكلرتلقات 

ر رمحل رحلت  
رالت  رالقانونية رللهيئة رمحدود رالمغربلا رالحقوقررمصرف  

ز
ف

ر.والواجبات

رحالةرتصفيةر  
ز
رررررررررررررررررررررررررررررررررر،رتابعارللديونرالأخرىررررررررربمصرفرالمغويظلرتسديدررأسرالمال،رف
اضر(ر.ر  )رأنظررمرتبةرالاقت 

رمنرالمستوىرالسنداترررقيمةر3تخفض كلمارأصبحترنسبةررأسرالمالرالأساس 
منرالمخاطررالمرجحة،رعلرأساسرر%6,0الأولركمارعرفهاربنكرالمغربرأقلرمنر

رفرديرأورموطد.ر

رالأموالرالذاتيةرالأساسيةرر خفضرقيمةرالسنداتوت ز بالميلغرالموافقرللفرقربير
رر%6,0مماريسمحرببلوغرر1النظريةرمنرالمستوى منرنسبةررأسرالمالرالأساس 

رالاعتباررCET 1منرالمستوىرالأولروالأموالرالذاتيةرالفعليةر ز .ر)ربعدرالأخذربعير

ائبر( رالمتعلقربالصرز   4التأثتر

اخلرأجلرلاريمكنرأنريتعدىرشهرارتقويميارابتداءرمنرتاري    خرويتمرخفضرالقيمةرد
امرالنسبةرالدنيار علرأساسرفرديرأورموطدر،رمنرخلالرر%6,0معاينةرعدمراحت 

رحدودرقيمةرإسميةر  
خفضرالقيمةرالإسميةرللسنداتربالمبلغرالموافق،روذلكرفز

كر17-95منرالقانونرر292)طبقارللمادةرردرهمر50دنيارقدرهار اترالمتعلقربش 
هروتتميمهر(ر.ر  المساهمةر)كمارتمرتغيتر

ةرنصفرسنويةر)رتواري    خرالحصررنصفرر30وخلالر ركلرفت  رتل   
يومارالمواليةرالت 

رالعاديرأورالوسيطرالذير رنسبرالملاءة(رأورتاري    خرالحسابرغتر السنويةرلنش 
رعلرالمصدررالتأكدرمنرأنرنسبةررأسرالمالر ز تطلبهرالسلطاترالوصية،ريتعير

رمنرال مرالمستوىررررCET 1مستوىرالأولرالأساس  كمارعرفهاربنكرالمغربرتحت 
ر  علرأساسرفرديرأورموطد.رمنرالمخاطررالمرجحةرر%6,0الأدتز

 

رنسبتهررمصرفرالمغربوسيقومر علرأساسرفرديروموطدروكذارررCET 1بنش 
ةرلحصررالحساباترنصفرالسنويةر رأفقرالمستوياترالتوقعيةرلكلرفت   
شهرارر18فز

ر.ر

ر ،ركمارتمرتحديدهرمنرطرفربنكرالمغربرالمتعلقةرCET 1رلنسبةررويتمرهذارالنش 
بالسنةرالماليةرالمحصورةروكذارالمستوياترالتوقعية،رعلرأساسرفرديروموطدر
قبلرمتمرأبريلربالنسبةرلكلرعمليةرحصررللحساباترالسنويةروقبلرمتمرأكتوبرر

اراتربالنسبةرلكلرعمليةرحصررللحساباترنصفرالسنوية.روستتمرمنرخلالرإصد

 الخسائر امتصاص

                                                      
رالأرباحرويحسنرمنرالأموالرالذاتيةرلمصرفرالمغربأنريتيحرللسنداترمنرشأنرأيرانخفاضرمحتملرللقيمةرالإسميةر3  

ريرفعرمنرصافز  
 معاينةرعائدراستثنات 

ازيةروالتوقعيةررتجدرر 4 رالوثيقةرالمرجعيةرر(ملاءةرونسبرالرtier 1وررCET1)الإشارةربأنرالنسبرالاحت   
ر0232والرب  عرالأولرمنرسنةرر2022لمصرفرالمغربرالمتعلقةربالسنةرالماليةرتقدمرفز

 .ر
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رموقعرلمصرفرالمغربرIIIالدعامةر  
ز
(ر.رره)ريمكنرالاطلاعرعليهارف  

وتز وسيتمرالإلكت 
امنرللهيئةرالمغربيةرلسوقرالرساميل.ر ز رإرسالرهذهرالإصداراتربشكلرمت 

ر

ر  
ريومارالت  ز رصحيفةرللإعلاناترالقانونية،رخلالرالثلاثير  

ز
رأيضارف ويتمرهذارالنش 

روقوعرحدثرملحوظرقدريؤثررعلرالنسبرا روسيتمرإرسالرهذهرتل  لتنظيمية.
رالسنداترالتابعيةر رتضمرحامل   

رالسنداترالت  الإصداراترإلىرممثلركتلةرحامل 
رنفسرالوقترالذيرترسلرفيهرإلىربنكر  

ز
لأجلرلارمحدودرموضوعرهذارالإصدار،رف

المغربروالهيئةرالمغربيةرلسوقرالرساميلرويجبرأنرتتضمنربتفصيلرالنسبر
ازيةر)النسبةرعلرالأم رمنرالاحت  والرالذاتيةرالأساسيةرأورنسبةررأسرالمالرالأساس 

ر،روتشكيلرالأموالرالذاتيةرالتنظيميةروتوزي    عر المستوىرالأولررونسبةرالملاءة(
 المخاطررالمرجحة.ر

 

امرالنسبةرالدنيار رحالةرعدمراحت   
ز
رر%6,0وف ز علرأساسرفرديرأورموطد،ريتعير

قرالرساميلرعلرالفوررعلرالمصدررإخبارربنكرالمغربروالهيئةرالمغربيةرلسور
رصحيفةرللإعلاناترالقانونيةر  

ز
روف  

وتز رموقعهرالإلكت  بذلكروتوجيهرإشعاررعتر
رالسنداترلأجلرلارمحدودرداخلرأجلرأدناهر أيامرعملراعتبارارمنرتاري    خرر5لحامل 

امرالنسبةرالدنيار علرأساسرفرديرأورموطدريوضحرر%6,0ملاحظةرعدمراحت 
رامتصاصرال رترتبرعنها رأحداث رالإسميةروقوع رخفضرالقيمة رومبلغ خسارة

رالتصحيحيةرالمتخذةروالتاري    خر للسنداتروطريقةرحسابرهذارالمبلغروالتدابتر
رالذيرسيتمرفيهرخفضرالقيمة.ر

 

رالقيمةرالإسميةرللسنداتروإذارتحسنترالوضعيةر  
ضرفز وبعدرأيرخفضرمفت 

راستوجبترهذارالتخفيض،ريمكنر  
درالبدءربعرلمصرفرالمغربالماليةرللمصدررالت 

رشكلتر  
رآليةررفعرالقيمةركليارأورجزئيارللقيمةرالإسميةرالت   

موافقةربنكرالمغربرفز
رالسنداترالتابعيةرلأجلر رعلرالمصدررإخباررحامل 

ز موضوعرخفضرالقيمة.ريتعير
ر  
روفز  

وتز هرعلرموقعهرالإلكت  رإشعارريتمرنش  لارمحدودرداخلرأجلرشهررواحدرعتر
قيمةرالاسميةرومبلغروطريقةرحسابرصحيفةرللإعلاناترالقانونيةربقرارررفعرال

رالقيمة.ر  
 وتاري    خرشيانرهذارالرفعرفز

رحالةرتواجدرأدواترأخرىرلهارآليةرلامتصاصرالخسائر،رسيتمرخفضرأوررفعر  
فز

رتمرتجاوزرعتبةرإطلاقهار  
رجميعرالأدواترالت  ز ربير القيمةرالإسميةربشكلرتناستر 

رتصاصرالخسائر.روذلكربناءرعلرآخررقيمةراسميةرتسبقرتاري    خرإطلاقرآليةرام

ر

ر

وسيتمرحسابرالفوائدرربناءرعلرآخررقيمةراسميةرتسبقرتاري    خرأداءرالقسيمةر)ر
رالاعتباررانخفاضروارتفاعرالقيمةرالاسمية(.ر ز رمعرالأخذربعير

رالقيمةرالاسميةرللسندات،ريجبرعلرالمصدررفورار  
رحالةرانخفاضرأورارتفاعرفز  

فز
 إخباررالهيئةرالمغربيةرلسوقرالرساميل.ر

ر  
اضز  قابلةرللتداولربالت 

ر ز لاريمكنرتداولرالسنداترالتابعيةرلأجلرلارمحدودرموضوعرهذارالإصداررإلاربير
ر  
رالمحددةرلائحتهمرفز ز ر.رهذهرالمذكرةرللعمليةالمستثمرينرالمؤهلير

رلأجلرلارمحدودرموضوعر مركلرمستثمررمؤهلرمالكرلسنداترتابعية ز هذهريلت 
رللعملية ررالمذكرة رتحويل رالمستثمرينربعدم رلفائدة رسوى رالمذكورة السندات

رهذهرالمذكرةرللعملية.ر  
رالمحددةرلائحتهمرفز ز رالمؤهلير

 تداول السندات
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رالحساباتربأيرحالرمنرالأحوالرقبولرتعليماترتسديدر رعلرماسك 
ز كماريتعير

ررهذهرالمذكرةرللعمليةوتسليمرالسنداترالتابعيةرلأجلرلارمحدودرموضوعر المعتر
رالمس رعنهارمنرطرفرمستثمرينرغتر  

ز
رالمحددةرلائحتهمرف ز هذهرتثمرينرالمؤهلير

 المذكرةرللعملية.ر

 

رالسنداترالتابعيةرلأجلرلارمحدودرموضوعرهذارالمنشورر ز لاريوجدرأيرتماثلربير
 وسنداترأيرإصداررسابق.ر

ر رقام رالمغربإذا رجميعررمصرف رمن رتتمتع رجديدة رسندات ربإصدار لاحقا
ري  

رالت  ربتلك رشبيهة ردونرالمستوياتربحقوق رله ريمكن رالإصدار، رهذا قتضيها
رعقودر رذلك رتنصرعل رأن يطة روش  رالسندات، رحامل  رموافقة رعل الحصول
ربذلكر رموحدا رسنداترالإصداراترالمتعاقبة، ريجريرتماثلارلكافة رأن الإصدار،

رهذهرالسنداتروتداولها.ر  مجموعرالعملياترالمتعلقةربتدبتر

 د التماثلو بن

رسندات.ريخضعررأسرالمالرلبندرتابعيةرال

رالمتعلقةر رالقانون رقواعد رالأشكال رمن رشكل ربأي رالبند رهذا رتطبيق ريمس ولا
روحقوقرالمكتتبر ز بالمبادئرالمحاسبيةرلتخصيصرالخسائر،رواجباترالمساهمير
رالعقدرعلرأداءرسنداتهرمنرحيثررأسرالمالر  

وطرالمحددةرفز للحصولروفقرالش 
روالفوائد.ر

رحالةرتصفيةر  
ذهرالسنداترالتابعيةرلأجلرلار،ريتمرتسديدرهمصرفرالمغربوفز

ررمحدودربعدر ز .رتعويضرجميعرالدائنير ز رالذينرلهمرالأولويةرأورالعاديير ز رالتقليديير

اضاترالسنديةر يتمرتسديدرهذهرالسنداترالتابعيةرلأجلرلارمحدودربعدركافةرالاقت 
رمحدودة روامتصاصرالخسائرررلمدة رالقسائم رإلغاء رآلية ربدون ررولامحدودة  

الت 
ريمكنررلمغربمصرفراأصدرهار  

رالمغربررلمصرفرالمغربأورالت   
إصدارهارلاحقارفز

رالخارج.ر  
ركمارفز

ر:ر ز رالتاليير ز رسيتمرهذارالتسديدرعلرأساسرأقلرمبلغرمنرالمبلغير

 القيمةرالاسميةرالأوليةربعدرطرحرمبلغرالتسديداترالمحتملةرالمنجزةر
 سابقار؛

 رذويرالأفضليةروالع ز رالمبلغرالمتوفرربعدرتعويضرجميعرالدائنير ز اديير
رالسنداترالتابعية رأصدرهاررلمدةرمحدودةروحامل   

رمصرفرالمغربالت 
ر ريمكن  

رالت  رالمغربأو ررلمصرف  
رفز رالمغربركما  

رفز رلاحقا إصدارها
 الخارج.ر

رالسنداتر رمثل رنفسرالمرتبة  
رفز رلارمحدود رلأجل رالسنداترالتابعية رهذه  

تأت 
رالتابعيةرلأجلرلارمحدودرمنرنفسرالفئة.ر

اض / الت  ابعيةرتبة الاقير

رلاريخضعرهذارالإصداررلأيرضمانرخاص  ضمان استعادة الاموال

رلمريخضعرهذارالإصداررلأيرطلبرللتصنيف  التصنيف

رانتظاررانعقادرر2023ريوليوزرر4ررالمنعقدربتاري    خر ةرالجماعيةقامرمجلسرالإدارر  
وفز

ر رمكتبرحديدررالسنداتالجمعيةرالعامةرلحامل  ز التابعيةرلأجلرلارمحدودربتعيير
رالسنداتللاس ر،رممثلاربالسيدرمحمدرحديدروكيلارمؤقتارلكتلةرحامل  .رتشارة

ر رالاكتتاب. ة رالقراررفوررفتحرفت  رالوكيلرالمؤقترويشيرمفعولرهذا رأن علما

 يل كتلة حامل  السنداتتمث
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رهورنفسهربالنسبةرلشطريرهذارالإصدارر ز سنداترتابعيةرلأجلررر(رBورAالمعير
ركتلةروحيدة.رررر)لارمحدودر  

ز
راللذينرتمرتجميعهمارف

يلرالمؤقترداخلرأجلرستةرأشهررابتداءرمنرتاري    خرإغلاقرالاكتتاباترسيقومرالوك
ربدعوةرالجمعيةرالعامةر  

روكيلرنهات  ز رالسنداترللانعقادرمنرأجلرتعيير لحامل 
رالسنداتر ررلكتلةرحامل   

ز
وطرالولوجروالممارسةرالمنصوصرعليهارف طبقارلش 

كاترالمساهر 95-17مكرررمنرالقانونر301ورر301المادةر مةركمارالمتعلقربش 
هروتتميمه.ر رتمرتغيتر

 

هرر 95-17منرالقانونر301وطبقارللمادةر كاترالمساهمةركمارتمرتغيتر المتعلقربش 
روتتميمه  

ز
رالسنداترف ،رتقرررتحديدرأتعابرالوكيلرالمؤقترووكيلركتلةرحامل 

ردرهمرللسنةربرسمرالكتلة.رر30.000

رر302وطبقارللمادةر رالسندات،رمنرالقانونرالمذكور،ريمتلكروكيلركتلةرحامل 
رالسندات،رالصلاحيةرلإنجازر رحالةرقيودرتفرضهارالجمعيةرالعامةرلحامل   

ز
عدارف

كةر رالمشت  رالمصالح رعل رللحفاظ راللازمة رالتدبتر رأعمال رجميع رالكتلة باسم
رالسندات.ر  لحامل 

ر

ر ريعتتر رعلرذلك، رسنداترالإصداراترلرممثلاررمكتبرحديدرعلاوة رحامل  كتلة
رلمريحلرأجلهار:رالتاليةرالمنجزةرمنرطرفرمصرر  

 فرالمغربروالت 

 رر500إصداررسنداترتابعيةربمبلغر  
 ؛ر2016مليونردرهمرفز

 رر750إصداررسنداترتابعيةربمبلغر  
 ؛ر2018مليونردرهمرفز

باستثناءرالمهامرالمذكورةرأعلاه،رلاريمتلكرمكتبرحديدرأيةرمهامرتجاهرمصرفر
.ر رالمغربرولاريمتلكرأيةرعلاقةررأسماليةرمعرهذارالأختر

ر رالقانونرالمغرتر   القانون المطبق

رالمحكمةرالتجاريةرللداررالبيضاء  المحكمة المختصة

 



 

 ملخص مذكرة العملية مصرف المغرب

  21 

IV.  حالة التخلف عن الأداء 

رحالةرتمرالأررالواجبريشكلرحالةرللتخلفرعنرالأداءرعدمرالوفاءربجزءرأوركلرمبلغرالفوائدر  
ز
كةربرسمركلرسندرعدارف مريورر14داءرداخلرأجلرعلرالش 

رلأداءرالفوائدرطبقارللمقتضياترالمنصوصرعليهارور،رعملربعدرتاري    خراستحقاقه رأوركل   
كةربعدرموافقةربنكرالمغربرإلغاءرجزت  عدارإذارقررترالش 

ر  
رالقسمرالثاتز  

ز
رخصائصرالسنداترالتابعيةرلأجلرلارمحدودرالمبينةرأعلاهرف  

ز
رررر-ف  

عيةرلأجلرالمعلوماترالمتعلقةربالسنداترالتابررر-العنوانرالثاتز
رلمصرفرالمغرب.رلارمحدودر

كةرمنرأجلرمعالجةرالتخلفرعنر رالسنداترأنريوجهربدونرأجلرإعذارارللش  رحالةروقوعرحالةرالتخلفرعنرالأداءريجبرعلرممثلركتلةرحامل   
ز
وف

كةرداخلرأجلر ريومرعملربعدرتاري    خرالإعذار.رر14الأداءرمعرالأمرربأداءركلرمبلغرمستحقرللفوائدرمنرطرفرالش 

كةربمعالجةرالتخلفرعنرالأداءربعدرمروررروإذار رالسنداتربعدردعوةرر14لمرتقمرالش  رتوصلهاربالإعذار،ريمكنرلممثلركتلةرحامل  رتل   
يومرعملرالت 

وطرالنصابروالأغلبيةرالمنصوصرعليهارقانوناروبعدر رتبترضمنرش   
ةرالت  رالسندات،روبناءرعلرقراررمنرلدنرهذهرالأختر رالجمعيةرالعامةرلحامل 

رموجهرللمصدر،رمعمجردر روالهيئةرالمغربيةرلسوقرالرساميلرأرإرسالرإشعارركتاتر  ز نريجعلرمنركافةرالإصداررمستحقرنسخةرلمؤسسةرالتوطير
رحدودرمبلغررأسرالمالروالفوائدرالمستحقةرمنذرآخررتاري    خرأداءرللفواالأر  

ز
كةربقوةرالقانونرعلرتسديدرالسنداترالمذكورةرف رالش  ئدرجل،رمماريجتر

رمعرزيادةرا رالمؤداةربعد.رعلمارأنرالرأسمالرهورالرأسمالرالأولى  رحالةر)عددرالسنداتررxالقيمةرالاسميةرالأوليةر(لفوائدرالمستحقةروغتر  
ز
،رأورف

.رمسبقتسديدر  
 ،رالرأسمالرالواجبرالمتبق 

 

V.  المخاطر المتعلقة بالسندات التابعية لأجل لا محدود 

 لا محدود  المخاطر العامة المتعلقة بالسندات التابعية لأجل .1

  : رنسبةرفائدتهاركلرتطورريمكنرأنرتؤثررالمخاطررالمتعلقةرب مخاطر النسب رتتغتر  
رنسبرالفائدةرعلرعائدرالسنداترالت  سنوات.ررعش 

 وقدريؤديرارتفاعرنسبرالفائدةرإلىرانخفاضرقيمةرالسنداترالمملوكةر؛

 تبرعنهارمخاطررعدمرقدرةرالمصدررعلرالوفاءرأنررمذكرةرالعمليةرهذهيمكنرللسنداترموضوعر:  مخاطر التخلف عن الأداء تت 
اماتهرالتعاقديةرتجاهر ز ربالت  رحامل   السندات،روتتجسدرهذهرالمخاطرربعدمرالوفاءربالفوائدروالمبلغرالأصل 

 

 المخاطر الخاصة المتعلقة بالسندات التابعية لأجل لا محدود .2

ررلا ررألارويمكنرشاملةرأدناهرالمحددةرالمخاطررعواملرتعتتر ررالمخاطررافةكرتغط   
ررباستثماررتحيطرأنريمكنرالت   

رلارلأجلرالتابعيةرالسنداترفز

 محدود.ر

زررالمستثمرينرانتباهرلفترويتم ررالاكتتابرشأنهمرمنرالذينرالمحتملير  
رالاستثماررأنرإلىررالمذكرةرههذرموضوعرمحدودرلارلأجلرالتابعيةرالسنداترفز

ر  
رر:رريةالتالرالأساسيةرللمخاطرريخضعرالسنداترمنرالنوعرهذارفز

 جديدة أداة بإدراج المرتبطة المخاطر   
 
رر:ررالمغربية المالية السوق ف ررطبقارمحدودرلارلأجلرالتابعيةرالسنداترتعتتر رللجنةرالدوليةرللمعايتر

رالبنوكرطرفرمنرمنتظمربشكلرالأدواترهذهرإصداررويتمرالإضافية.ررالذاتيةرالأموالركأدواترالمغربرلبنكرG/2013/14ررقمرودوريةربازل

ررلكنهارولية،الد زررالمغاربة.ررالمستثمرينربعضلربالنسبةرحديثةرتبق  زررالتوافقرتحديدرمحتملرمستثمرركلرعلرويتعير رمعرالاستثماررهذاربير

رربمارالتوظيف،رهذاربمثلرالمتعلقةرالمخاطررلتحملراللازمةروالسيولاتررالماليةرالمواردرعلرالتوفررعليهرويجبرالخاصةرظروفهرمراعاة  
رفز

رإمكانيةروكذارأدناه(رللسنداترالاسميةرالقيمةربانخفاضرالمتعلقةرالمخاطررانظرر)رالسنداترلهذهرالاسميةرمةيالقرخفاضانرإمكانيةرذلك

 رأدناه(؛رالفوائدرمبلغرأداءرإلغاءربإمكانيةرالمتعلقةرالمخاطرر)انظررالفوائدرمبلغرأداءرإلغاء

 رر:  المالية للأداة المعقد بالطابع المرتبطة المخاطر ر» OFF-PAY «رعملياترأنرباعتباررمعقدةرأدواترالإصداررهذارموضوعرداتالسنرتعتتر

ررلمدةرالفوائدرأداءرلإلغاءرالتصرفركاملرلهرفالمصدرربالكامل.ررتوقعهاريمكنرلاربهارالمرتبطة ررأساسروعلرمحددةرغتر .ررغتر ريمكنركمارتراكم 

ررللسنداترالاسميةرالقيمةرخفض  
يطةرلكنرالاسميةرالقيمةررفعريمكنرىأخرررناحيةرمنرالإطلاق.ررعتبةربلوغرحالةرفز رالمغرب.رربنكرموافقةرش 

ا رالتدفقاتربأنرالقولرإلىريؤديرمارهذارلتفعيله.ررمحددةرآليةرأيةرتوجدرولارللمصدررالكاملرالتصرفرحسبرالقسيمةرمنرالرفعريمكنروأختر

ررللسنداترالمالية ررفرضياترعدةرتستلزمرالتوقعاترفهذهرالتوقع.ررصعبةره  ررالمستوىرللمصدر،رالماليةرالصحةر)رومعايتر رللنسبرالتوقع 
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ازية، اماترالسنداترالاحت  ز رر.ررللمصدر...(رالأخرىروالالت  هارعمليةرمنرتجعلرالسنداترهذهرطبيعةرفإنروبالتالى  رأمرارتثمينهارسيمارولارتدبتر

 ؛رمعقدا

 

 رلاريمكنرر:ريتمرإصداررالسنداترالتابعيةرلأجلرالمخاطررالمرتبطةربالطابعراللامحدودرلهذهرالسندات رمحدودروبالتالى  لارمحدودرلأجلرغتر
سنواترر5القيامربتسديدررأسرالمالرإلاربمبادرةرمنرالمصدرروبعدرموافقةرقبليةرمنربنكرالمغرب.رولاريتمرهذارالتسديدرإلاربعدرمروررمدةر

 سنواتر؛رر5ابتداءرمنرتاري    خرالإصداررمعرمراعاةرإشعاررمسبقرأدناهر

 رحالةرتصفيةرالمصدررسيتمرهذاررالسنداترالمخاطررالمرتبطةرببندرتابعية  
ز
:ريشكلررأسرالمالرموضوعربندرتابعيةرالسنداتربحيثرأنهرف

اضاترالتابعيةرلمدةرمحدودةر روبعدرجميعرالاقت  ز رذويرالأفضليةراورالعاديير ز رمحدودةربدونرآلياترالتسديدربعدرتعويضرجميعرالدائنير وغتر
رتمرأوريمكإلغاءرالقسائمروامتصاصرالخسائرر  

رالخارجنرإصدارهارلاحقارمنرطرفرالمصدررالت   
ز
رالمغربرأورف  

ز
 ؛ررف

 )رمنرالمستوىركلمارأصبحترررالمخاطررالمتعلقةربانخفاضرالقيمةرالإسميةرللسنداتر)رآليةرامتصاصرالخسائر نسبةررأسرالمالرالأساس 
ررر(CET 1)رالأول  

ز
رإطاررر%6,0كمارعرفهاربنكرالمغربرأقلرمنرالمستوىرالمحددرمنرطرفرالمصدرر)رالمحددرف  

ز
وذلكرطبقاررهذهرالمذكرةف

رتحددرإجراءاترتطبيقرالدوريةررقمر  
رلبنكرالمغربرالت  رالتقنية ة رلمؤسساتررG/2013/14لمقتضياترالنش  ربالأموالرالذاتية المتعلقة

رالأموالرالذاتيةرالأساسيةرمنر ز النظريةرر1الفئةرالائتمان(رعلرأساسرفرديروموطد،ريتمرتخفيضرالسنداتربالمبلغرالذيريوافقرالفرقربير
رتسمحرببلوغرنسبةر  

رمنرالمستوىرالأولرمنرر%6,0الت   .رCET 1والأموالرالذاتيةرالفعليةررCET 1نسبةررأسرالمالرالأساس 

رآليةرامتصاصرالخسائر.ر  
ز
رتخضعرلتعديلركمارتمرتعريفهرف  

 وسيتمرحسابرالفوائدرعلرأساسرالقيمةرالاسميةرالت 

رالقيمة،ربيدرأنهربعدرانخفاضرمحتملرللقيمةرالار  
ز
رتطلبترهذارالانخفاضرف  

سميةرللسنداتروإذارتحسنترالوضعيةرالماليةرللمصدررالت 
رشكلترموضوعرخفضرالقيمةربشكلررلمصرفرالمغربيمكنر  

أنريطلقرفوراربعدرموافقةرقبليةرلبنكرالمغربرآليةررفعرالقيمةرالاسميةرالت 
ر.ر  

رأورجزت  ركل 

امرالمرمصرفرالمغربويسهرر رالدوليةرللجنةربازلروالتعليماترالتنظيميةرلبنكرالمغرب.رولهذارالغرض،رتتوفرربشكلردائمرعلراحت  عايتر
 المجموعةررعلرسياسةرلتوجيهرالمخاطررالتنظيميةرتسمحربر:ر

 التوفررعلرقاعدةرماليةرتسمحربمواجهةركافةرتعهداتهر؛ 

 ريأمرربهاربنكرالمغربر  
امركافةرالنسبرالتنظيميةرالت   ر.احت 

 ر  
منرالأموالرالذاتيةرتسمحربامتصاصرالأزماترواختباراترالضغطرالتنظيميةروالداخليةرتشكيلرفراشرإضافز

امرالعتباترماربعدراختباراترالضغط،ر  أير:روضمانراحت 

 علرر%10,8.روتبلغرهذهرالنسبةر% 8تساويرعلرالأقلرر1منرالمستوىرنسبةرعلرالأموالرالذاتيةر
رر31علرأساسرموطدرإلىرغايةرر% 11,7أساسرفرديرور  .رر2022دجنتر

 علرر %11,13مقابلرنسبةررر(ر% ر9تساويرعلرالأقلرر1منرالمستوىرنسبةرعلرالأموالرالذاتيةر
رر31إلىرغايةربالنسبةرلمصرفرالمغربرعلرأساسرموطدرر %12,1أساسرفرديرور  .رر2022دجنتر

 لرنسبةرمقاب(ر% 12,0تساويرعلرالأقلرر2والمستوىرر1منرالمستوىرنسبةرعلرالأموالرالذاتيةر
ر31إلىرغايةربالنسبةرلمصرفرالمغربرعلرأساسرموطدر  % 14,47علرأساسرفرديرورر  14,62%

ر  .رر2022دجنتر

 رمجالا  
رالقطاعرفز ز نسبةرالملاءةر)رإصداراتربرالتصري    حر لاستجابةرلمتطلباترالمؤسسةرالوصيةرعلرتقنير

ر:رترIIIنصفرسنويةرمنرالدعامةر ازية،رتشكيلرموجهةرلضمانرشفافيةرالإفصاحرالمالى  فصيلرالنسبرالاحت 
 الأموالرالذاتيةرالتنظيمية،رتوزي    عرالمخاطررالمرجحةر(ر.ر

 

 ررالمخاطررالمرتبطةربإمكانيةرإلغاءرأداءرمبلغرالفوائدر :ريخضعرالمستثمررلمخاطررإلغاءرأداءرمبلغرالفوائدر)ركليارأورجزئيا(ربالنسبةرلمدةرغتر

رقراررهذ .رويبق  رتراكم  المصدرروبعدرموافقةرقبليةرمنربنكرالمغرب.روذلكرمنرأجلرمواجهةررإرادةارالإلغاءرحسبرمحددةروعلرأساسرغتر
اماته.ر ز  الت 

 

 رمنرالمستوىرالأولعواملرالمخاطررالمؤثرةرعلرنسبةر كمارعرفهاربنكررررCET 1يمكنرأنرينتجرتراجعرنسبةرر:ررCET 1ررأسرالمالرالأساس 
تبرعنهرانر%6,0المغربرإلىرمستوىريقلرعنر رالقيمةرالاسميةرللسنداترعنرعدةرعواملرنذكررمنهارخصوصار:رمماريت   

 خفاضرفز
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 رمحيطرأسعاررالفائدةر؛  
ز
رف روقوعرالمخاطررأورتطوررماديركبتر  

ز
 تحقيقرخسائررمهمةرإثررارتفاعرمحتملرف

 رمحاسبيةرجديدةر؛  إدخالرمعايتر

 رالتنفيذرلمتطلباترتنظيميةرجديدة.ر ز  ردخولرحتر

 

رحالةروقوعرعاملرأورعدةرعور  
ز
اجعرمستوىرنسبةرف رحالةررلمريتخذررCET 1املرللمخاطر،رلاريمكنرأنريت   

ز
هرورومساهمرمصرفرالمغربإلارف

ريتطلبهاربنكرالمغربر  
امركافةرالنسبرالتنظيميةرالت  رتمكنرمنراحت   

رالتصحيحيةرالت  ،رونسبةر% 8قدرهاررCET 1،رأيرنسبةردنياركافةرالتدابتر
 .ر% 12يارقدرهارونسبةرملاءةردنر% 9قدرهارر1دنيارللدعامةر

 

 ررهذهرالمذكرة:رلارتنسجمرالسنداترموضوعررالمخاطررالمتعلقةربالسيولةروتداولرالسندات بحكمرتعقيدهارمعرمتطلباترالمستثمرينرغتر
زر .روهكذا،رفإنرتداولرهذهرالسنداتريقتصررحصريارعلرالمستثمرينرالمؤهلير ز رهذهرالمذكرةرالمؤهلير  

ز
رالسوقررالمحددةرلائحتهمرف  

ز
رف حت 

رمحصور.رالثا رنوية.رويمكنرلهذارالحصررأإنريخفضرسيولةرالسنداترموضوعرهذارالإصداررمقارنةرمعرسنداترأخرىريكونرتداولهارغتر

 ر:ررهذهرالمذكرة:رتتضمنرالسنداترموضوعرالمخاطررالمتعلقةربتوفررالمصدررعلرعدةرخياراتر  عدةرخياراترلفائدةرالمصدرروه 

 خياررالتسديدرالمسبقر؛ 

 عرالقيمةرالاسميةرللسنداتر؛خياررخفضرأوررف 

 خياررإلغاءرأداءرمبلغرالفوائد.ر 

رعلرالمصدررإدراجرخيارا ز رهذهرالخياراترمنرأجلراستثمارهروفقرأهدافهروإكراهاتهرالخاصة،ركماريتعير رعلركلرمستثمررمحتملرأنريراع  ز تهريتعير
رتحديدرالقيمةرالعادلةرللسندات.ر  

حهرلتقديمرالمناقصةروكذارفز رمقت   
 فز

ر

 ريمكنرللمصدررأنريقومرلاحقاربإصداررديونرأخرىرلهاررتبةرتساويرأورتفوقرالسنداترموضوعرهذارراطررالمرتبطةرباستدانةرإضافيةالمخ:

كةرالمصدرة.ر رحالةرتصفيةرالش   
رهذهرالسنداترفز دادرمنرطرفرحامل 

رمثلرهذهرالإصداراترلتخفضرالمبلغرالقابلرللاست   
رالمنشور.روتأت 

 

VI. للعملية  
  الجدول الزمن 

 

 

تيب المراحل  التواري    خ  الير

ةرالهيئةرالمغربيةرلسوقرالرساميل 05/07/2023  1 الحصولرعلرتأشتر

05/07/2023 
رللمصدر  

وتز رملخصرالمنشوررعلرالموقعرالإلكت  رنش 
 )رwww.créditdumaroc.ma ر(

2 

رصحيفةرللإعلاناترالقانونية 07/07/2023  
رفز  
رالمصدررلبلاغرصحقز  3 نش 

رمع 10/07/2023  4 اينةرسعررالفائدةرالمرجع 

ر 10/07/2023 رللمصدررالفائدةررالمرجعيةروأسعارررسعاررالأرنش   
وتز  5 الاسميةرعلرالموقعرالإلكت 

ةرالاكتتاب 12/07/2023  6 فتحررفت 

ةرالاكتتاب 14/07/2023  7 إغلاقرفت 

 8 تخصيصرالسندات 14/07/2023

 9  التسديد/رالتسليم 20/07/2023

24/07/2023 
ر رصحيفةرللإعلاناترالقانونيةنش   

وعلرررالمصدررللنتائجروأسعاررالفائدةرالمعتمدةرللعمليةرفز
ر  
وتز  موقعهرالإلكت 

10 
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  : معلومات تتعلق بمصرف المغرب   
 
 القسم الثان

VII.  معلومات عامة 

كة مصرف المغرب   اسم الشر

ر،رشارعرمحمدرالخامس،رالداررالبيضاءر 48-58

رقرررمجلسرالرقابةرالمنعقدر  
ز
ر:رر2023مايرر26ف رللعنوانرالتالى  ،ر201نقلرالمقررالرئيس 

.ر رالنظامرالأساس   
ز
رشارعرأنفا،رالداررالبيضاءروإجراءرالتعديلرالمرتبطربذلكرف

 ولارزالترالشكلياترالقانونيةرالمتعلقةربالنقلرقيدرالتنفيذ.ر

 المقر الرئيس  

 الهاتفر:ر00 70 47 22 05 (212) 

 (212) 05 22 27 71 27 كسر:رالفارر  

 رقم الهاتف والفاكس

www.creditdumaroc.ma   
 
ون  الموقع الإلكير

كةرمساهمةرلهارمجلسرإدارةرجماعيةرومجلسررقابة رمصرفرالمغربرهورش    
 
 الشكل القانون

 تاري    خ التأسيس 10/04/1963

رالسجلرالر99  
 مدة الحياة  تجاريرسنةرابتداءرمنرتاري    خرتسجيلهرفز

رالسجلرالتجاريرللداررالبيضاءرتحترعددرر  
كةرمقيدةرفز .رر 717 28الش  رالسجلرالتحليل   

 رقم التسجيل التجاري  فز

رر31ينايررإلىرر1منر  السنة المالية  دجنتر

رالجمعياتر رومحاصرز كة،روخاصةرالنظامرالأساس  يمكنرالاطلاعرعلرالوثائقرالقانونيةرللش 
رالعامةروتقاري رالحساباتربالمقررالرئيس  كة.رررمراقتر   للش 

 الاطلاع عل الوثائق القانونية

رت كةهدف ررالش  رإطار  
رالفز ررقم روالهيئاترر12-103قانون رالائتمان ربمؤسسات المتعلق

ر ر رحكمها  
رفز ة رالمعتتر ررقم ر  95-15ورالقانون ز رالقوانير روجميع رالتجارة ربمدونة المتعلق

رترر  
ربنشاطهارالمعمولربهارأورالمستقبليةرالت  رمباش  روغتر القيامربجميعرإلىررتبطربشكلرمباش 

ر رالبنك رودائعرعمليات رذلك  
ز
رف ربما رالعموم رمن رأموال راستلام روأساسا رالتشارك  والبنك

الاستثماررروتوزي    عرجميعرأشكالرالقروضرووضعررهنرتصرفرالزبناءرجميعروسائلرالأداءرأور
هاروتمويلرالزبناءرمنرخلالرمنتجاترمرابحة،رومضا ربة،روإجارة،رومشاركةروالسلمرتدبتر

ر والاصطناعرأورمنرخلالرأيرمنتوجرآخررحصلرعلرترخيصرمنرطرفرالمجلسرالعلم 
رالأعل.ر

ركماريمكنهارالقيامربر:ر

 رالأصول؛  جميعرعملياترالصرفرورالتجارةرالخارجيةروتدبتر

 رمجالرالقيمرالمنقولةر؛  
روفز رالمجالرالمالى   

رفز  الاستشارةروالتدبتر

 را  
رفز رالمغربرأورأخذرمساهمة  

رفز رالتأسيسرسواء رأورقيد لمقاولاترالموجودة
 الخارج؛

روبالنسبةرللحاجياترالمتعلقةربأنشطتهار،ريمكنهار:ر

 روالأر روالبنايات رالمحلات رجميع راستغلال رو ز رتجهتر رو راستئجار رو اء صولرش 
رالمغربرأورالخارجر؛  

 التجاريةرسواءرفز

 اتروالمعداتروالسيارات؛ ز اءرأوراستئجاررجميعرالتجهتر  ش 

 رالمغربرأورالخارج.ر  
كةرتابعةرسواءرفز  إحداثرأيةروكالةرأورش 

كةغرض   الشر

 )من النظام الأساس   3المادة   ( 

http://www.creditdumaroc.ma/
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رالمطبقةرعلرالبنوكر روالأنظمة ز رالقوانير  
ز
رف رالقيامرضمنرالحدودرالمبينة وبصفةرعامة،

هار ربجميعرالعملياترالماليةروالمنقولةروالعقاريةروالتجاريةروغتر رمباش  رأورعتر ربشكلرمباش 
كة.ر رتطوررالش  ز رمنرشأنهارتحفتر  

 الت 

سهمارر 10.881.214درهمرموزعارعلرر 1.088.121.400يبلغررأسمالرمصرفرالمغربر
 درهمرللسهم.رر100بقيمةراسميةرتبلغر

كة إل غاية   رأسمال الشر

30/06/2023  

رلمصرفرالمغربر:ر  
 النصوصرالمنظمةرللشكلرالقانوتز

 رر95-17لقانونررقمرا  كمارتمرتعديلهروتتميمه.ركاترالمساهمةررالمتعلقربش 

 

 مصرفرالمغربر:رلنشاطرالنصوصرالمنظمةر

 رحكمهاررر12-103قانونررقمرال  
ز
ةرف المتعلقربمؤسساترالائتمانروالهيئاترالمعتتر

) ر)القانونرالبنك 

رللادخاررورإدراجرسنداتهرمصرفرالمغربللجوءرالنصوصرالمنظمةر  :ررلطلبرعموم 

 

 المصدقرعليهربقرارروزيرررمغربيةرلسوقرالرساميللهيئةراللالنظامرالعامر
رر16-2169رالاقتصادروالماليةررقم  

ز
 ؛2016يوليوزرر14الصادررف

 دورياترالهيئةرالمغربيةرلسوقرالرساميلر؛ر 

 رر19-14قانونررقمرال  
كاترالبورصةروالمستشارينرفز المتعلقرببورصةرالقيمروش 

ر؛  الاستثماررالمالى 
 حداثروديعرمركزيروتأسيسرنظامرعامرلقيدرالمتعلقربإ 35.96القانونررقمر

رالحساب،رر  
هروتتميمهربالقانونررقمربعضرالقيمرفز ر؛ 02-43ركمارتمرتغيتر

 ر ررقم رتمرر26-03القانون ركما رالبورصة رسوق  
رفز ربالعروضرالعمومية المتعلق

 ؛ 06-46بالقانونررقمرروتتميمهررتعديله
 رقمرقتصادروالماليةرالنظامرالعامرلبورصةرالقيمرالمصدقرعليهربقرارروزيررالا  

ر 2208-19  
 ؛ر 2019يوليوزرر3الصادررالصادررفز

 النظامرالعامرللوديعرالمركزيرالمصدقرعليهربواسطةرقرارروزيررالاقتصادر
رر932-98والماليةررقمر  

ومعدلربواسطةرقرارروزيررر1998أبريلرر16صادررفز
رر1961-01الخوصصةروالسياحةررقمر  

وقرارررقمرر2001أكتوبررر30صادررفز
ر  77-05  

 ؛2005مارسرر17الصادررفز
 المتعلقربالهيئةرالمغربيةرلسوقرالرساميلر؛ر12-43القانونررقمر 

 ر ررقم رالاكتتابروربالمعلوماتررر44-ر12القانون رالجمهوررإلى ربدعوة المتعلق
ر  
رتدعورالجمهوررإلىرالاكتتابرفز  

المطلوبةرالىرالأشخاصرالمعنويةرورالهيئاترالت 
 ؛رأسهمهارأورسنداتهار

 وصرالمنظمةرللجوءرمصرفرالمغربرلإصداررشهاداترالإيداعر:رالنص

 المتعلقرببعضرسنداترالدينرالقابلةرللتداولركمارتمرتعديلهرر94-35القانونررقمر
رر95-2560وتتميمهربقرارروزارةرالماليةروالاستثماراترالخارجيةررقمر  

الصادررفز
هروتتميمه،رالمتعلقربسنداترالدينرالقابلةرللتداولركمارتمرر1995أكتوبررر9 تغيتر

ر ررقم رالمغرب ربنك ررG/96/2ودورية  
رفز رر30الصادر المتعلقرر1996يناير

.ر  بشهاداترالإيداعروملحقهرالتعديل 

النصوص القانونية والتنظيمية 
 المطبقة عل المصدر

  حالة نزاع   البيضاءرالمحكمةرالتجاريةرللدارر
 
 المحكمة المختصة ف

يبةرعلرالقيمةرالمضافةر)رلتمان،ر،رباعتبارهرمؤسسةرائمصرفرالمغربيخضعر ر(ر%10لصرز
كاترور يبةرعلرالش  رترتفعرنسبتهارتدريجيارلتبلغرللصرز  

رر% 40الت   
ر2026فز  

،ر2023.روفز
يبيةرللقانونرالعام.ر رالتجاريةروالصرز ز  يخضعرالبنكرللقوانير

ين   
 النظام الصر 

 المصدرر:رمصرفرالمغرب
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VIII.  معلومات تتعلق برأسمال مصرف المغرب  

 تشكيل رأس المال  .1

رإسميةربقيمةرسهما  10.881.214رعلرموزعار،رمحرراربالكاملردرهمر 1.088.121.400رالمغربرمصرفررأسمالريبلغر،ر2023رمارسر31رغايةرإلى

ررالواحد.ررللسهمردراهمر100رتبلغ

ررالجدولرويعرض رربنيةرالتالى  رر31رغايةرإلىرالمغربرمصرفرمساهم  ر:رر2022ردجنتر

 

 

 *المساهمون عدد الأسهم  وحقوق التصويتمن رأس المال  %
كة هولماركوم فينانس  363 539 5 % 50,91  شر

15,00 % 1 632 182 
مجموعة القرض الفلاج  

 ش.م

 أطلنطا سند 744 392 1 % 12,80

 تأمير  الوفاء  523 168 1 % 10,74

 مساهمون أخرون 402 148 1 % 10,55

100,00% 10 881 214 100,00% 

 مصرفرالمغربرالمصدرر:ر

ر *   درهم.رويتمرتحريررهذهرالأسهمربالكاملر100القيمةرالاسميةرللأسهمره 

 أعضاء مجلس الرقابة  .2

 2023ماي  31أعضاء مجلس الرقابة إل غاية 

 

 المنصب الرئيس  
 
  
 
عضو ف
 لجنة 

 
 تاري    خ انتهاء المهام

 
 تاري    خ التجديد

تاري    خ التعيير  
 الأول 

 السن  الجنس الجنسية 
أعضاء  تعريف

 مجلس الرقابة 

 الرئيسرالمديررالعام
 لمجموعةرهولماركوم

- 
ر  
رستبترفز  

الجمعيةرالعامةرالعاديةرالت 
ر  
رر31حساباترالسنةرالماليةرالمنتهيةرفز دجنتر

2024 
 مغربية 12/2022 _

 

52 
 حسن بنصالح
 رئيسرالمجلسر

 المديررالعامرالمنتدب
 لمجموعةرهولماركوم

A و R 
رال  

رستبترفز  
جمعيةرالعامةرالعاديةرالت 

ر  
رر31حساباترالسنةرالماليةرالمنتهيةرفز دجنتر

2024 
_ 12/2022 

 مغربية

 

60 
 كريم شيوار 

  المجلس
 
 عضو ف

 R و C  موظفرمحالرعلرالتقاعد
ر  
رستبترفز  

الجمعيةرالعامةرالعاديةرالت 
ر  
رر31حساباترالسنةرالماليةرالمنتهيةرفز دجنتر

2420  
_ 12/2022 

 مغربية

 

67 
  
 
ف  زهير الشر

  المجلس
 
 عضو ف

 Cو A  مديررعامرمكتبرديكتيس
ر  
رستبترفز  

الجمعيةرالعامةرالعاديةرالت 
ر  
رر31حساباترالسنةرالماليةرالمنتهيةرفز دجنتر

2024 
_ 12/2022 

 مغربية

 

68 
 محمد عل  القادري
  
 
عضو مستقل ف

 المجلس 

ر  
مديررعامرالمكتبرالوطتز
 للمطارات

R 
ر  
رستبترفز  

الجمعيةرالعامةرالعاديةرالت 
ر  
رر31حساباترالسنةرالماليةرالمنتهيةرفز دجنتر

2024 
06/2022 03/2019 

 مغربية

 

51 
 حبيبة لقلالش 
  
 
عضو مستقل ف

 المجلس

مديررتطويررالبنوكرعلر
رمجموعةر  

رفز الصعيدرالدولى 
ر رش.مالقرضرالفلاح   

A 
ر  
رستبترفز  

الجمعيةرالعامةرالعاديةرالت 
ر  
رر31حساباترالسنةرالماليةرالمنتهيةرفز دجنتر

2024 
 فرنسية 06/2022 _

 

65 
 ميشيل لوماسون
  المجلس 

 
 عضو ف
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  لمصرف المغرب  .4
 
 الهيكل التنظيم  القانون

رلمجموعةرمصرر ر:ررر2023يونيورر9فرالمغربرإلىرغايةريتمثلرالهيكلرالتنظيم   كماريل 

 

 

نائبةررئيسرأطلنطارسندر
 ش.م

C 

ر  
رستبترفز  

الجمعيةرالعامةرالعاديةرالت 
ر  
رر31حساباترالسنةرالماليةرالمنتهيةرفز دجنتر

2024 
_ 12/2022 

 مغربية

 

53 

 أطلنطا سند ش.م
تمثلها السيدة 
فاطمة الزهراء 

 بنصالح
  المجلس 

 
 عضو ف

كةر مديررتطويررش 
 هولماركومرفينانس

A 

رستبتر  
رالجمعيةرالعامةرالعاديةرالت   

فز
ر  
رر31حساباترالسنةرالماليةرالمنتهيةرفز دجنتر

2024 
_ 12/2022 

 مغربية

 

39 

كة هولماركوم  شر
فينانس تمثلها 
السيدة لمياء 

 القنديل  
  المجلس

 
 عضو ف

مكلفربعملياترالإدماجر
رإدارةرالشؤونر  

اءرفز والش 
الماليةربمجموعةرالقرضر

رش.مر  الفلاح 

R 

رالجمعيةرالعامةرالع  
رستبترفز  

اديةرالت 
ر  
رر31حساباترالسنةرالماليةرالمنتهيةرفز دجنتر

 فرنسية 12/2005 06/2022 2024

 

62 

مجموعة القرض 
 الفلاج  ش.م
يمثلها السيد 
ريجيس بيسار 

 فالغاس
  المجلس

 
 عضو ف
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IX.  ات مصرف المغرب  تطور مؤشر

  تطور القروض .1

ةر ر:ر2022ر–ر2020خلالرالفت    ،رتطوررالجاريرالعامرلقروضرمصرفرالمغربركماريل 

 
 

21/20التغير  2022 22/21 التغير   2021 2020 
 القروض الصافية       

كة( بملايير  الدراهم    )حسابات الشر
 قروضرالخزينة 418 11 095 12 5,9% 856 14 22,8%
5,1 pt 28% 1,1  pt 25% 23,7% % 

 قروضرالاستهلاك 654 3 587 3 1,8%- 476 3 3,1%-
-0,2 pt 6% -0,2 pt 7% 7,6% % 

ر 496 5 589 5 1,7% 803 6 21,7% ز  قروضرالتجهتر
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2,3 pt 13% - 11% 11,4% % 

 القروضرالعقاريةر 929 15 308 17 8,7% 579 17 1,6%
0,5 pt 33% 2,4 pt 35% 33% % 

 القروضرالأخرى 458 3 021 3 12,6%- 834 1 39,3%-
 -2,2 pt 3% -1 pt  6% 7,2% %  

 الفوائدرالمستحقةرللاستلام 338 280 17,1%- 325 16,0%
0,1 pt 1% -0,1 pt 1% 0,7% % 

 الحقوقرمعلقةرالأداءر 998 947 5,1%- 066 1 12,6%
0,2 pt 2% -0,1 pt 2% 2,1% % 

 الحقوق عل الزبناء  291 41 828 42 3,7% 939 45 7,3%

-2 pt 85,6% 2,1 pt 87,6% 85,6%  

اء الفواتير  623 069 1 71,6% 919 14,1%-  الحقوق المكتسبة بشر

-0,5 pt 1,7% 0,9% 2,2% 1,3% % 

مانرعندرالطلبرالحقوقرعلرمؤسساترالائت 423 1 885 1 32,5% 046 2 8,5%  

 الحقوقرعلرمؤسساترالائتمانرلأجلر 928 4 100 3 37,1%- 769 4 53,8%

36,7% 6 815 -21,5% 4 985 6 351 
  
 
ة ف الحقوق عل مؤسسات الائتمان والمعتي 

 حكمها

2,5 pt 12,7% -3  pt 10,2% 13,2% % 

 مجموع القروض 265 48 882 48 1,3% 672 53 9,8%

رغربالمصدرر:رمصرفرالم

كة   حساباترالش 

   
  

 

  2021 – 2022 مراجعة تحليلية 

رر)مليونردرهمرر791 4+ر(ر% 9,8،رسجلرجاريرقروضرمصرفرالمغربرارتفاعارنسبتهر2022إلىرغايةرمتمر تفعرلحوالى  مليونردرهمرر 672 53لتر
ر.رويعزىرهذارالتحسنرأساسارلاجتماعرالعواملرالتاليةر:ر

 رر939 45ليصلرإلىرر)مليونردرهمرر 111 3+ر(ر% 7,3بنسبةررارتفاعرجاريرالحقوقرعلرالزبناء .ر2022مليونردرهمرإلىرغايةرمتمردجنتر

 ويعزىرهذارالتطوررأساسارلتضافررالعواملرالتاليةر:ر

 مليونردرهمربفضلرالأداءرالجيدرللقروضرالمقدمةرللمقاولاترر 856 14لتبلغررر% 22,8ارتفاعرقروضرالخزينةربنسبةر
ىر؛  الكتر

 ربنسبةرارتفاعرقرر ز رر)مليونردرهمرر  214 1+ر(ر% 21,7وضرالتجهتر  
.روواكبرهذارالنمور2022بفضلرالأداءرالجيدرللإنتاجرفز

رمنرالمقاولاترممارانعكسرعلرحصصرالسوق؛ ز  انتعاشرالفاعلير

 نكربفعلرانخفاضرالقيمرالمستلمةرللحفظرمنرالزبناء،رارتباكاربوضعيةرسيولةرالبر% 39,3انخفاضرالقروضرالأخرىربنسبةر
 واستعمالاترالخزينة؛

 ر% 12,6ارتفاعرالقروضرمعلقةرالأداءربنسبةر  
رفز رأساس  ربالنسبةرلإحدىرر2021،ربفعلرتأثتر لتشطيبرعلرملفرمحل 

كاترالزبونةرإلىرجانبرالارتفاعرالمرتبطربالنشاطرالتجاري.ر  الش 

 رحكمهاربنسبةر  
ةرفز ر 669 1ررارتفاعرجاريرالحقوقرلأجلربمبلغرإثر % 36,7ارتفاعرجاريرالحقوقرعلرمؤسساترالائتمانروالمعتتر

 ؛ر2021مقارنةرمعرمتمرر(% 53,8+)مليونردرهمر

 ربنسبةر اءرالفواتتر يبةرر)مليونردرهمرر 150-ر(ر% 14,1انخفاضرالحقوقرالمكتسبةربش  ارتباطاربتسديداترالتسبيقاترعلرقرضرالصرز
ر  
 .رر2022علرالقيمةرالمضافةرفز

رقروضرالمرابحةرالعقارية.روانخفضترر430قروضرالسكنربمبلغرعلرمستوىربنكرالتقسيط،رارتفعتر  
مليونردرهم،رمعرتسجيلرارتفاعرقويرفز

رالبنوك.روتراجعترالقروضرللاستهلاكربأزيدرمنر ز رالسوقربير  
رالسيولةرالمتاحةروفرصرالاستثماررفز مقارنةرر% 3استعمالاترالخزينةرارتباطاربتدبتر

رمعرالسنةرالماليةرالسابقة.ر

ادروالمكشوفاتروعلرصعيدرسور رخصمرالأوراقرالتجاريةروتعبئةرالقروضروقروضرالاستتر  
ةرالأمدرارتفاعارفز قرالمقاولات،رسجلترالقروضرقصتر

رالمعبئة.ر

رمقارنةرمعرالسنةرالماليةرالسابقة.رويرتبطرهذارالتطورر % 85,6وشكلترالقروضرللزبناءر ز منرمجموعرالقروض.روانخفضترحصتهاربنقطتير
رلاكروالقروضرالأخرى.ربانخفاضرقروضرالاسته
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  2020 – 2021 مراجعة تحليلية 

ر  
ز
ر2021ف مقارنةرمعرر)مليونردرهمررررر617+ر(ر% 1,3مليارردرهم،رمسجلارارتفاعارنسبتهرر49،رسجلرجاريرقروضرمصرفرالمغربرحوالى 

ر.رويعزىرهذارالتحسنرأساسارلاجتماعرالعواملرالتاليةر:ر2020

 

 

 مليونردرهمروذلكرأساساربفعلر:رر 828 42ليصلرإلىرر)مليونردرهمرر  537 1+ر(ر%  3,7بةرارتفاعرجاريرالحقوقرعلرالزبناءربنس 

 مليونرر592مليونردرهمرمنرضمنهارر 308 17ليصلرإلىرر)مليونردرهمرر   379 1+ر(ر % 8,7ارتفاعرالقروضرالعقاريةربنسبةر
 .رر2020ترتحسنارملحوظارمقارنةرمعردرهمرمنرديونرمرابحةرالعقارية.روتجدررالإشارةرإلىرأنرحصةرسوقرالرضارسجل

 رارتفعرجاري  هارمعرمتمرر  677+لتبلغررر % 5,9ارتفاعرقروضرالخزينةربنسبةر  
 مليونردرهمر.رر 095 12إلىرر2021مليونردرهمروالت 

 ربمبلغر ز  مليونردرهمر93ارتفاعرقروضرالتجهتر

 ر رللتحصيلربنسبة رر% 17,1-انخفاضرالفوائدرالمستحقة ز ربفعلرت2021ورر2020بير رعلر، رالسلبية اترالنسبروالأحجام أثتر
 استعمالاترالزبناء.ر

 

 رحكمهاربنسبةر  
ز
ةرف رر 985 4لتبلغرر  % 21,5انخفاضرالحقوقرعلرمؤسساترالائتمانروالمعتتر رمتمردجنتر  

ز
.ررر2021مليونردرهمرف

ربلغتر  
رالقيمةرنسبر100 3ويعزىرهذارالانخفاضرأساسارللحقوقرلأجلرالت   

ز
،روذلكرعلر% 37,1تهرمليونردرهم،رأيربانخفاضرف

رسجلترتطورارنسبتهر  
 )مليونردرهمرر 462+أيرر(مليونردرهمرر 885 1لتبلغرر% 32,5الرغمرمنرتطوررالحقوقرتحترالطلبرالت 

 ربنسبةر اءرالفواتتر يبةرعلرالقيمةرالمضافةرر% 71,6ارتفاعرالحقوقرالمكتسبةربش  رإطارراتفاقيةرإطاررلتعبئةرحقوقرقروضرالصرز  
فز

رف  
ايررالموقعةرفز رالبنكرووزارةرالاقتصادروالماليةرلتبلغرر2021تر ز  مليونردرهم.رر 446 +مليونردرهمرأيربارتفاعرقدرهرر 069 1بير

ر % 85,6وشكلترالقروضرللزبناءر  
رر % 85,6مقابلرر2021منرمجموعرالجاريرفز  

نقطةرمقارنةرمعرالسنةرالسابقة.ررر 2,1،ربارتفاعرنسبتهر2020فز
رر% 13,2منرمجموعرالجاريرمقابلرر % 10,2ئتمانرفمثلترمنرجهتهارأمارالحقوقرعلرمؤسساترالار  

اجعرنسبتهر2020فز رنفسرر3،ربت   
نقطرفز

ة.ر  الفت 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 تطور الودائع  .2

ةرالمدروسةر رالفت   
رفز  تطوررجاريرديونرمصرفرالمغربركماريل 

 

Rev 
21/22التغير  21/20التغير  2022  دراهمالمبالغ بملايير  ال            2020 2021   

 حساباترتحترالطلبرلأجل 904 30 202 33 7,4% 014 34 2,4%

-2,1 pts 66,4 pts 0,6 pts 68,5% 67,8% % 

 حساباترالادخار 859 9 869 9 0,1% 888 9 0,2%
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-1,1 pt 19,3 pts -1,3 pts 20,3% 21,6% % 

 الودائعرلأجل 119 2 741 1 17,9%- 133 3 80,0%

2,5 pts 6,1 pts -1,1pts 3,6% 4,6% % 

 حساباتردائنةرأخرى 332 1 202 1 9,7%- 459 1 21,4%

0,4 pt 2,8 pts -0,4 pts 2,5% 2,9% % 

 ديونرتجاهرالزبناءرعلرالمنتجاترالتشاركيةر 30 12 59,5%- 15 23,9%

- - - - 0,1% % 

 الفوائد المستحقة للأداء  89 58 35,3%- 53 8,5%-

- 0,1 pts -0,1 pts 0,1% 0,2% % 

 ودائع الزبناء  332 44 084 46 4% 562 48 5,4%
-0,3 pt 94,7 pts -2,3pts 95% 97,3% % 

 تحترالطلبر 575 328 42,9%- 630 91,9%
 لأجل 664 084 2 100%< 068 2 0,8%-

11,8% 
2 698 

94,9% 2 413 1 238 
  
 
ة ف ديون تجاه مؤسسات الائتمان والمعتي 

 حكمها
0,3 pt 5,3 pts 2,3 pts 5% 2,7% % 

 مجموع الديون  571 45 497 48 6,4% 259 51 5,7%

رالمصدرر:رمصرفرالمغرب

كة   حساباترالش 

   
  

 

  2021 – 2022 مراجعة تحليلية 

مقارنةرمعرر)مليونردرهمرر762 2+ر(رر % 5,7مليونردرهم،ربارتفاعرنسبتهررر 259 51،ربلغترمواردرحصيلةرمصرفرالمغربر2022إلىرغايةرمتمر
ردجن ر.رويعزىرهذارالتحسنرأساسارلاجتماعرالعواملرالتاليةر:ر2021تر

 

 ر مقارنةرر)مليونردرهمر 477 2+ر(  % 5,4ربارتفاعرنسبتهررمليونردرهمر562 48،ر2022بلغترالديونرتجاهرالزبناءر،رمعرمتمردجنتر
ر.رويعزىرهذارالتطوررلر:ر2021معر

 

 رالحساباترتحترالطلبرالدائنة،رر% 2,4ارتفاعربنسبةر  
رر33202منتقلةرمنرفز  

رر34014إلىرر2021مليونردرهمرفز  
مليونردرهمرفز

 ؛رر2022

 روذلكرأساساربفضلر2022مليونردرهمرمعرمتمرر3133لتبلغرر)مليونردرهمرر 392 1 +ر(ر% 80ارتفاعرالودائعرلأجلربنسبةر،
وطرجذابةر؛  إطلاقرعروضربش 

 ؛ر2021الماليةرمقارنةرمعرالسنةرر% 21,4تطوررالحساباترالدائنةرالأخرىربنسبةر 

 ؛ر2021معرالسنةرالماليةرمقارنةرر % 23,9ارتفاعرالديونرتجاهرالزبناءرعلرالمنتجاترالتشاركيةربنسبةر 

 رحكمهارارتفاعاربنسبةر  
رفز ة رويعزىرذلكرأساسارللارتفاعرالمسجلرعلر% 11,8سجلترالديونرتجاهرمؤسساترالائتمانروالمعتتر ،

رر% 0,7منربنيةرالديون،ربارتفاعرمقارنةرمعرمستواهارالبالغرر% 1,2رثلرهذهرالمواردروتم.ر(%91,9+)مستوىرالديونرتحترالطلبر  
فز

 .ر2021

رتمثلر  
ربغلبةرالحساباترالدائنةرتحترالطلبرالت  ز رررر%68,5منرمجموعرالمواردرمقابلرررر%66,4ويخصوصربنيةرودائعرالزبناء،رفتتمتر  

فز
ر.ر2021

رنقطةرمقارنةرمعرالسنةرالسابقة.ر  1,1بانخفاضرنسبتهرمنرجاريرالمواردر  % 19,3وتمثلرحساباترالادخارر

ررر % 6,1ومنرجهتها،ربلغترالودائعرلأجلر  
رونصفرمقارنةرمعرمتمرر2022فز ز ر.رر2021منرمجموعرجاريرالموارد،رأيربارتفاعرنسبتهرنقطتير

ررمنرالجاريرالعامرلمواردرالزبناء.رر % 73,1حيثرتمثلرر% 3,4وتطورترالمواردربدونرمكافأةربنسبةر

ربارتفاعرالحساباترلأجل.رر)درهمرراررملي 1,3 +ر( % 11وسجلترالمواردربمكافأةرارتفاعاربنسبةر ز  وتتمتر
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  2021 – 2022 مراجعة تحليلية 

،ر31إلىرغايةر بفضل التوجه الإيجابي للموارد تحت الطلب بفعل أداء  % 6,4تطورارنسبتهررمواردرحصيلةرمصرفرالمغربرسجلتردجنتر

ررلمقاولات معا. شبكتي التقسيط وا

رمليونردرهم.رويعزىرهذارالتطوررلتضافررالعواملرالتاليةرر:رر46084أزيدرمنرربلغترالديونرتجاهرالزبناءور

ر

 رالحساباترتحترالطلبرالدائنة،رر % 7,4ارتفاعربنسبةر  
ز
 ؛ررمليونردرهمر  202 33لتصلرإلىرف

 درهم، نتيجة سياسة تنويع حلول الادخار المقترحة على  مليون 1741لتصل إلى   % 17,9انخفاضرحساباترالودائعرلأجلربنسبةر

 الزبناء ؛

 ر  
ز
 مليونردرهم،رارتكازارعلرالمنظومةرالاستشاريةرلمواعيدرالادخارر؛ر9869استقراررحساباترالادخاررف

 رالمرابحة(بنسبة رالزبناءربخصوصرالمنتجاترالتشاركيةر) راررر12لتصلرإلىرر % 59,5انخفاضرالديونرتجاه تباطارمليونردرهم،
رالسوق.ر  

ز
رمنرغيابرالمواردرف  

رالذيريعاتز  بالظرفيةرالعامةروكلرالقطاعرالتشارك 

ر

رحكمهارمنرناحيةرأخرى،ر  
ز
ةرف لتبلغ،رر(رمليونردرهمرر 174 1+ر)رر % 94,9طفرةرنوعيةربنسبةررسجلترالديونرتجاهرمؤسساترالائتمانروالمعتتر

رر31إلىرغايةر رويعزىرهذارالتطوررلنمورالودائعرلأجل.رلراميةرلتمويلرالنشاطربالعملات.رمليونردرهم،رار413 2،رلتصلرإلىر2021دجنتر

رتمثلرأزيدرمنربنيةرودائعرالزبناءرغلبةرالديونرتجاهرالزبناءررسجلوت  
رمنرمجموعرالديون.رر% 95الت 

عامرلمواردرالزبناء.روانخفضترمنرالجاريرالر% 74,4مليونردرهمر(رلتمثلرر2,1+نقطةر)رر6,5وسجلترحصةرالمواردربدونرمكافأةرارتفاعاربنسبةر
تربانخفاضرالودائعرلأجلروحساباترالادخارربر% 2,7بنسبةرالمواردر ز رمليونردرهم.رر10وتمتر

اجعرنسبتهرر% 20,3بلغترحصةرحساباترالادخاررمنرجهتهار ر.ر2020نقطةرمقارنةرمعرر1,3-بت 

 نقطة.رر 1,1بانخفاضرنسبتهرر% 3,6وتمثلرالودائعرلأجلرمنرجهتهار

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 حسابات موطدة  –القسم الثالث : الوضعية المالية لمصرف المغرب 



  

 

 ملخص مذكرة العملية مصرف المغرب

  33 

  2022دجني   31حساب النتيجة الموطدة طبقا للمعايير الدولية لإعداد التقارير المالية إل غاية  .1

ةر:ريتمثلرحسابرالنتيجةرالموطدةر رلمصرفرالمغربرخلالرالثلاثرسنواترالأختر

21/22التطور  20/21التطور  2022   0212  2020 
رالدوليةرلإعدادرالتقاريررالمالية   الحساباترالموطدةرطبقارللمعايتر

 ) المبالغ بملايير  الدراهم( 

 فوائدروعائداترمماثلة 283,1 2 243,2 2 1,7%-  336,3 2 4,2%

 فوائدروتكاليفرمماثلة 423,5  288,1 32%- 340 18%

 هامشرالفوائد 859,6 1  955,1 1 5,1%  996,4 1 2,1%

 عمولاترمحصلة 414,7 433,4 4,5%  454,5 4,9%

 عمولاترمدفوعة 29,1 40,1 37,6%  51,3 27,9%

 هامشرعلرالعمولاتر 385,5 393,3 2%  403,2 2,5%

26% 263,9  - 1,4% 209,4 212,3 
رالأرباحروالخسائررعلرالأدواترالماليةربالقيمةرالعادلةرحسبر  

ز
صاف

 النتيجة

-65,5% -0,1 >-100% -0,4 14,0 
رالأرباحروالخسائررعلرالأدواترالماليةربالقيمةرالعادلةرحسبر  

ز
صاف

 الرساميلرالذاتية

  عائداترالأنشطةرالأخرى 11,5 12,6 9%  14,8 18%

  تكاليفرالأنشطةرالأخرى 101,6 110,1 8,3%  109,6 0,4%-

ر 381,3 2 459,9 2 3,3% 568,7 2 4,4% رالبنك   
ز
 الناتجرالصاف

 التكاليفرالعامةرللاستغلال 170,1 1 156,8 1 1,1%- 309,8 1 13,2%

6,8% 190,3 18,9% 178,2 149,9 
مخصصاترالإهلاكاتروانخفاضاترالقيمةرللأصولرالثابتةر

رالملموسة  الملموسةروغتر

 النتيجةرالإجماليةرللاستغلال 061,3 1 125 1 6% 068,6 1 5%-

طرةتكلفةرالمخا 721,7- 63,5- 91,2%- 309,9- 100%<  

 نتيجةرالاستغلال 339,6 061,5 1 100%< 758,6 28,5%-

رالأرباحروالخسائررعلرأصولرأخرى 0,1- 3,9- 100%< 15,4- 100%<  
ز
 صاف

ائب 339,6 057,6 1 100%< 743,2 29,7%-  النتيجةرقبلراحتسابرالصرز

ائبرمؤجلة 144,0 426,3 100%< 345,1 19%- ائبرعلرالأرباح/رصرز  صرز

 النتيجة الصافية 195,5 631,4 100%< 398,1 36,9%-

 فوائدرالأقليةر 5,2 4 23,9%- 6,2- 100%-<

 النتيجة الصافية حصة المجموعة  190,3 627,4 100%< 404,3 35,6%-

رالمصدرر:رمصرفرالمغرب
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  2022دجني   31الحصيلة الموطدة طبقا للمعايير الدولية لإعداد التقارير المالية لغاية  .2

ةرتدعمرالحصيلةرا رأغلبيتهارمنرطرفرمصرفرالمغرب.روتوزعترحصيلةرالفت   
ر:رر2022-2020لموطدةرلمجموعةرمصرفرالمغربرفز رالدوليةرلإعدادرالتقاريررالماليةركماريل   حسبرالمعايتر

 

 

21/22التطور  20/21التطور  2022   المبالغ بملايير  الدراهم  2020 2021 

يديةقيمرالصندوقرور 559 2 925 1 24,8%- 867 1 3%-  البنوكرالمركزيةروالخزينةرالعامةرومصلحةرالشيكاترالتر

 الأصولرالماليةربالقيمةرالعادلةرحسبرالنتيجة 791 618 2 100%< 567 1 40,1%-

  الأصولرالماليةرالمملوكةرلغاياترالمعاملة - 442 240 2 100%< 367 1 39%-

 ةرحسبرالنتيجةالأصولرالماليةربالقيمةرالعادل - 349 378 8,3% 199 47,3%-

 الأصولرالماليةربالقيمةرالعادلةرحسبرالرساميلرالذاتيةر 922 2 932 2 0,3% 948 2 0,5%

 أدواترالدينرالمحتسبةربالقيمةرالعادلةرحسبرالرساميلرالذاتيةرالقابلةرللتدوير 922 2 932 2 0,3% 948 2 0,5%

  السنداتربالتكلفةرالمهلكة 15 14 8,7%- 8 39,1%-

 القروضروالديونرعلرمؤسساترالائتمانروالمماثلةربالكلفةرالمهلكة 068 5 335 3 34,2%- 231 5 56,9%

 القروضروالديونرعلرالزبناءربالكلفةرالمهلكة 897 43 079 46 5% 497 48 5,2%

يبةرالمستحقةرالدفع 141 75 46,4%- 148 95,5%  أصولر-الصرز

يبةرالمؤجلةر 408 154 62,2%- 152 1,7%-  ولأصر-الصرز

 حساباترالتسويةروأصولرأخرى 428 340 20,7%- 366 7,9%

 الأصولرالثابتةرالملموسة 352 1  410 1 4,3% 478 1 4,8%
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رالملموسة 331 464 40,4% 601 29,4%  الأصولرالثابتةرغتر

 مجموع الأصول  913 57 346 59 2,5% 863 62 5,9%

 

رالخصوم

 

21/22التطور  20/21التطور  2022   2021 0202  بملايير  الدراهم المبالغ 
يدية 0.0 - 90,2% 0,1 100%<  الأبناكرالمركزية،رالخزينةرالعامةر،مصلحةرالشيكاترالتر
 الخصومرالماليةربالقيمةرالعادلةرحسبرالنتيجة 14 5 63,8%- 14 100%<
  الخصومرالماليةرالمملوكةرلغاياترالمعاملة - 14 5 63,8%- 14 100%<

رحكمها 227 2 092 3 38,9% 881 2 6,8%-  
ةرفز  ديونرتجاهرمؤسساترالائتمانروالمعتتر

 ديونرتجاهرالزبناء 525 44 239 46 3,9% 582 48 5,1%

 سنداترالدينرالمصدرةر 1310 603 54%- 612 1 100%<

يبةرالجاريةرخصوم 13 124 100%< 58 53,4%-  الصرز

يبةرالمؤجلةررخصوم 206 15 92,6%- 9 39,1%-  الصرز

 حساباترالتسويةروخصومرأخرى 433 1 144 1 20,1%- 496 1 30,7%

 المؤونات 697 567 18,6%- 600 5,9%
 ديونرتابعيةرواموالرخاصةرللضمان 768 1 252 1 29,2%- 251 1 0,0%
 رساميلرذاتيةر 721 5 304 6 10,2% 360 6 0,9%
 رساميلرذاتيةرحصةرالمجموعةر 665 5 246 6 10,2% 309 6 1%

 رأسرالمالرواحتياطياترمرتبطةر 865 3 860 3 0,1%- 854 3 0,1%-
 احتياطياترموطدة 1600 749 1 9,3% 097 2 19,9%
 حصةرالمجموعةر 549 1 694 1 9,4% 040 2 20,4%
 حصةرالأقلية 51 55 7,2% 57 4,2%

ةرضمنرالرساميلرالذاتية 61 64 6,3% 11 83,6%-  أرباحرأورخسائررمحتسبةرمباش 
 حصةرالمجموعةر 61 64 6,3% 11 83,6%-

 حصةرالأقليةر  - - - 
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 النتيجةرالصافيةرللسنةرالماليةر 196 631 100%< 398 36,9%-

  حصةرالمجموعة 190 627 100%< 404 35,6%-

  حصةرالأقلية 5 4 23,9%- 6- 100%-<

 قليةرفوائدرالأ - -  - 
 مجموع الخصوم  913 57 346 59 2,5% 863 62 5,9%
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  2023مارس  31لإعداد التقارير المالية إل غاية يجة الموطدة طبقا للمعايير الدولية النت  حساب .3

رالرب  عرالأولر  
ز
ر:ررر2023والرب  عرالأولرر2022تتوزعرحساباترالنتيجةرف  كماريل 

 

2022مارس   2023مارس  التطور  
  الحسابات الموطدة طبقا للمعايير الدولية لإعداد التقارير المالية

لايير  الدراهمالمبالغ بم ) ) 

 فوائدروعائداترمماثلة 565 652,2 15,4%

 فوائدروتكاليفرمماثلة 66,3 108 63%

 هامشرالفوائد 498,7 544,2 9,1%

 عمولاترمحصلة 120 131,3 9,4%

 عمولاترمدفوعة 6,4 7,1 11,1%

 هامشرعلرالعمولاتر 113,7 124,2 9,3%

26,8% 78,6 61,9 
رالأرباحروالخسائررعلر  

الأدواترالماليةربالقيمةرالعادلةرصافز
 حسبرالنتيجة

رالأرباحروالخسائررعلرأصولروخصومرالمعاملات 61,2 86 39,6%  
 صافز

>100% -7 0,7 
رالأرباحروالخسائررعلرالأصولروالخصومربالقيمةرالعادلةر  

صافز
 حسبرالنتيجة

- - - 
رالأرباحروالخسائررعلرالأدواترالماليةربالقيمةرالعادلةر  

صافز
برالرساميلرالذاتيةرالقابلةرللتدويرحس  

- - - 
رالأرباحروالخسائررعلر  

أدواترالدينرالمحتسبةرضمنرصافز
 الرساميلرالذاتيةرالقابلةرللتدوير

- - - 
مكافآترأدواترالرساميلرالذاتيةرالمحتسبةرضمنرالرساميلر

رالقابلةرللتدوير  الذاتيةرغتر

- - - 
رالأرباحروالخسائررالناتجةرعنرالإر  

رالأصولرصافز سقاطرالمحاستر 
 الماليةربالكلفةرالمهلكةر

- - - 
رالأرباحروالخسائررالناتجةرعنرإعادةرتصنيفرالأصولر  

صافز
 الماليةربالقيمةرالعادلةرحسبرالنتيجة

- - - 

رالأرباحروالخسائررالناتجةرعنرإعادةرتصنيفرالأصولر  
صافز

الماليةربالقيمةرالعادلةرحسبرالرساميلرالذاتيةرضمنرالأصولر
 الماليةربالقيمةرالعادلةرحسبرالنتيجة

ر - - - ز رلأنشطةرالتأمير  
 العائدرالصافز

 عائداترالأنشطةرالأخرىر 1,6 1,5 2,8%
 تكاليفرالأنشطةرالأخرىر 28 29,7 5,9%

  البنك   647,9 718,9 11%
 
 الناتج الصاف

 التكاليفرالعامةرللاستغلال 306,9 332,3 8,3%

6,9% 49,1 45,9 
لاكاتروانخفاضاترالقيمةرللأصولرالثابتةرمخصصاترالإه

رالملموسة  الملموسةروغتر

 النتيجة الإجمالية للاستغلال 295 337,5 14,4%
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 تكلفةرالمخاطرة5 22,5- 58,5- 100%<

 نتيجة الاستغلال 272,5 279 2,4%

- - - 
كةربطريقةر يكةروالمشت  رالأرباحرللمقاولاترالش   

ز
حصةرصاف

 حقوقرالملكية
 أرباحراورخسائررعلرالأصولرالأخرى 23,2 7,5- 100%-<

اء - - - ات قيمة فوارق الشر  تغير

يبة 295,7 271,5 8,2%-  النتيجةرقبلرالصرز

ائبرمؤجلة 160,4 134,4 16,2%- ائبرعلرالأرباح/رصرز  صرز
  طور البيع - - -

 
ائب الأنشطة المتوقفة أو ف   أرباح ض 

 
 صاف

 النتيجة الصافية 135,2 137,1 1,4%
 فوائد الأقلية 0,8 0,4 41,3%-
 النتيجة الصافية حصة المجموعة  134,5 136,7 1,6%

 المصدرر:رمصرفرالمغرب

 

  2023مارس  31الحصيلة الموطدة طبقا للمعايير الدولية لإعداد التقارير المالية إل غاية  .4

رر31مقارنةرمعرر% 2,6رمليارردرهمربارتفاعرنسبتهر 64,5،ريبلغرمجموعرالحصيلةر2023مارسرر31إلىرغايةر  .ر2022دجنتر

2023مارس  التطور  2022دجني     المبالغ بملايير  الدراهم  

43,5% 2 678,8 1867,3 
قيمرالصندوقروالبنوكرالمركزيةروالخزينةرالعامةر

يدية  ومصلحةرالشيكاترالتر

 الأصولرالماليةربالقيمةرالعادلةرحسبرالنتيجة 1566,6 962,8 1 25,3%

  الأصولرالماليةرالمملوكةرلغاياترالمعاملة - 1367,2 731,8 1 26,7%

 الأصولرالماليةربالقيمةرالعادلةرحسبرالنتيجة - 199,4 231 15,8%

 أدواترالتغطيةرالمشتقةر - - -

-69,7% 892,2 2948,3 
الأصولرالماليةربالقيمةرالعادلةرحسبرالرساميلر

 الذاتيةر

-69,7% 892,2 2948,3 
رالمحتس رالدين رحسبرأدوات رالعادلة ربالقيمة بة

 الرساميلرالذاتيةرالقابلةرللتدوير

- - - 
رحسبر رالعادلة ربالقيمة رالمحتسبة رالدين أدوات

رالقابلةرللتدوير  الرساميلرالذاتيةرغتر

  السنداتربالتكلفةرالمهلكة 8,5 657,9 1 100%<

-10,5% 4 682,3 5 231,2 
رالائتمانر رمؤسسات رعل روالديون القروض

 لكلفةرالمهلكةوالمماثلةربا

                                                      
نموذج مجموعة مصرف  DLGوكذا التطبيق الأول ل    ) 2و  1الحزمة  (تراعي تكلفة المخاطر المراجعة السنوية لمعايير حساب المؤونات على الجاري السليم .5

 .2023الجزافية على نفس الجاري. وكان لهذه التغييرات أثر إيجابي على كلفة المخاطر في الربع الأول من سنة  LGDالمغرب بدل 
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 القروضروالديونرعلرالزبناءربالكلفةرالمهلكة 496,7 48 695,2 49 2,5%

- - - 
رالمغطاةر رالمحافظ رأصول رتقييم رإعادة فارق

 بالنسب
زر - - -  توظيفاترأنشطةرالتأمير

يبةرالمستحقةرالدفع 147,5 80,7 45,3%-  أصول -الصرز

يبةرالمؤجلة 151,5 146,2 3,5%-  أصول - الصرز

 حساباترالتسويةروأصولرأخرى 366,4 570 55,6%

رجاريةرموجهةرللتفويت - - -  أصولرغتر

- - - 
رنسبةر رطريقة رحسب كات رالش   

ز
رف مساهمات

 الملكية

 العقاراترالاستثمارية - - -

 الأصولرالثابتةرالملموسة 477,7 1 506,6 1 2%

رالملموسة 600,9 616,1 2,5%  الأصولرالثابتةرغتر

 مجموعرالأصولر 862,5 62 488,8 64 2,6%
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5.  

 

2023مارس  التطور  2022دجني     بملايير  الدراهم المبالغ 

يدية 0,1 0,1 0%  الأبناكرالمركزية،رالخزينةرالعامةر،مصلحةرالشيكاترالتر

 الخصومرالماليةربالقيمةرالعادلةرحسبرالنتيجة 13,9 14,4 3,7%

  ياترالمعاملةالخصومرالماليةرالمملوكةرلغا - 13,9 14,4 3,7%

 الخصومرالماليةربالقيمةرالعادلةرحسبرالنتيجةركخيار - - - -

 أدواترالتغطيةرالمشتقة - - -

رحكمها 880,8 2 659 1 42,4%-  
ز
ةرف  ديونرتجاهرمؤسساترالائتمانروالمعتتر

 ديونرتجاهرالزبناء 581,5 48 672,1 51 6,4%

 سنداترالدينرالمصدرةر 612,4 1 877,6 45,6%-

يبةرالجارية 58 82,6 42,5%  خصوم -الصرز

يبةرالمؤجلة 9,3 12,8 37,2%  خصوم – الصرز

 حساباترالتسويةروخصومرأخرى 495,6 1 796 1 20,1%

رالجاريةرالموجهةرللتفويت - - -  ديونرمرتبطةربالأصولرغتر

ر - - - ز  المخصصاترالاحتياطيةرالمتعلقةربعقودرأنشطةرالتأمير

ناتالمؤور 600,4 589,3 1,9%-  

 إعانات،روصناديقرمماثلة - - -

 ديونرتابعيةرواموالرخاصةرللضمان 251,1 1 263,4 1 1%

 رساميلرذاتيةر 359,5 6 521,5 6 2,5%

 رساميلرذاتيةرحصةرالمجموعةر 308,9 6 471 6 2,6%

 رأسرالمالرواحتياطياترمرتبطةر 854,3 3 854,3 3 0%

 احتياطياترموطدة 096,5 2 493 2 18,9%

 حصةرالمجموعةر 039,8 2 443 2 19,8%

 حصةرالأقلية 56,8 50 11,9%-

ةرضمنرالرساميلرالذاتية 10,6 37,1 100%<  أرباحرأورخسائررمحتسبةرمباش 

 حصةرالمجموعةر 10,6 37,1 100%<

 حصةرالأقليةر - - -

 النتيجةرالصافيةرللسنةرالماليةر 398,1 137,1 65,6%-

  مجموعةحصةرال 404,3 136,7 66,2%-

  حصةرالأقلية 6,2- 0,4 100%-<

 مجموع الخصوم 862,5 62 488,8 64 2,6%
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 القسم الرابع : عوامل المخاطر 

كاترالتابعة.ر رتواجهرمجموعةرمصرفرالمغربرعدةرمخاطررناتجةرعنرتنوعرأنشطتهارسواءرعلرمستوىرالبنكرأورعلرمستوىركافةرالش 

ربنكرالمغربرواست ز رالجاريربهاروهكذا،رطبقارلقوانير ز نادارلأجودرالممارساترالدولية،رتستجيبرمنظومةرالمراقبةرالداخليةرالموضوعةرللقوانير
رالمخاطر.ر  

ز
رمناسبةرمنرحيثرالتتبعروالتحكمرف ودربتدابتر ز

رالعمل،رلكنهارتتيحرأيضارالت 

ر ريتعرضرلهارالوبصفةرعامة،رترومرهذهرالتدابتر  
رالمخاطررالت   

ز
رأنرتشكلرأداةررئيسيةرللقيادةربالنسبةرر.ركمارالمغربرمصرفتحكمرالأمثلرف تتوحز

رعنهارلضمانراستمراريةرالمجموعة.ر روأداةرلارغتز ز رلكافةرالفاعلير

رمركزيرلمخاطره.روتوضعرتحتروصايةرمديريةرالمخاطرر رإليهارعلرتدبتر رينتم   
واعتمدرمصرفرالمغرب،رارتكازارعلرتجربةرالمجموعةرالت 

رت  
يرالبنكرضمانةربأنرتمارسرجميعروالمراقبةرالدائمةرللمجموعة،رالت  ر"رإعطاءرمستر  

ز
وطرسلامةرتمثلرالمهمةرالعامةرف الأنشطةروفقرش 

ررمعقولةر".ر

رلجنةرالمخاطر.ر ةرلرئيسرمجلسرالإدارةرالجماعيةرومجلسرالرقابةرعتر روباستقلاليةرتامةرعنرالمهن،رترفعرتقاريرهارمباش 

اتبيةروتواكبرمديريةرالمخاطرروالمراقبةرالدائمةرللمجموعةر رإعدادرخرائطهارللمخاطررووضعرعملياترللمراقبةروتنظمرالمراقباترالت   
ز
المهنرف

روتقومربتجميعهارللحصولرعلررؤيةرعامةرلجودةرتنفيذرجميعرأنشطةرالبنك.ر  
روالمهنيةرمنرالمستوىرالثاتز

رالأر رالفئاترالتاليةر:رمخاطررالسوقرومخاطررتدبتر  
ز
لخصومرومخاطررالصرفرومخاطررالائتمانرأورصولرواوتمرتجميعرأهمرالمخاطررالمغطاةرف
رالطرفرالمقابلرومخاطررالتشغيل...ر

 مخاطر السوق  .1

رالأر اترسلبيةرعلرمستوىرالأسعاررأورالنسب.رتمثلرمخاطررالسوقرأورمخاطررتغتر ضةرنتيجةرتغتر
رسعاررالخسائررالمفت 

رإطارراس  
رأنشطةرالسوقرمنرخلالرحدودرعامةروتشغيليةريتمروصفهارفز اتيجيةرمخاطررالبنك.رويتمرتأطتر رت 

رالضغط،ر رواختبارات رللمخاطر، رالمعرضة رالقيمة ر) ركمية ر: رأنواع رثلاثة رعل رأورتشغيلية، ركانترعامة رسواء رالحدود، رهذه رأشكال وتتوزع
ذهروالحساسياترالمفصلة(،رونوعيةر)رالمنتوجاترالمرخصرلها،رالعملاترالمرخصرلها،رالآجالرالقصوى...(روعتباترالخسائر.روي  همروضعره

ر رأنشطة ر) رالزبناء رمع رالوساطة رعمليات رضمان  
رفز ردورها ريتمثل  

رالت  رالرساميل رأسواق رمديرية رأنشطة رالسندات،ررFXالحدود ،
اضات ر،رعملياترالحفظ(روكذارأنشطةرالسوقرلخزينةرالبنك.رالقروض/الاقت 

روتنظمرأنشطةرالسوقرمنرخلالرثلاثرمجالاترمستقلةر:ر

 : الوظائف الأمامية 

رالوظائف رتعملرعلرمركزةرومعالجةرجميعرحاجياترالبنكروزبنائهرمنرحيثرالتغطيةروالتمويل.ررتعتتر الأماميةرواجهةرالبنكرإزاءرالسوق.رفه 
رالعامة رللمديرية رتتبعرتراتبيا رله.ركما روالاعتماداترالممنوحة رالتنظيمية رللسوقروالحدود رالداخلية رالحدود ام رالبنكرعلرصعيدراحت  روتلزم

كاتروالاستثمار.رالمساعدةرللخدماترا  لبنكيةرللش 

  : الوظائف الوسيطة 

امرالحدودرالمسطرةرمنرطرفرقطبرالمخاطر.رالوظائفررضمنت  الوسيطةرعملياترالمراقبةرواحت 

 : الوظائف الخلفية 

رالتسليمروالمحاسبة.ر-الخلفيةربتتبعرمعالجةرعملياترماربعدرالسوقر:رالتأكيدرورالأداءروالتسديدالوظائفرقومرت

رمرتبطة ربمديريةرالخدماترالبنكيةرالمقدمةرللزبناء.رروه  ربشكلرتراتتر 

 وعلرصعيدرتتبعرومراقبةرأنشطةرالسوق،ريتولىرقطبرمخاطررالسوقروالماليةر:ر

 امرالحدودر،رسواءركانتركميةر)رمستوياترالمخاطر(ر،رنوعيةر)رالأدوات،رالعملاترأورالآجالرالمرخصرلها(رأورالمتعلقةر تتبعراحت 
 المسموحربهار؛رربمستوياترالخسارة
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 معالجةرالتجاوزاتر)رتحليلرالأسبابرورأسلوبروأجلرالتسوية...(ر 

 مراقبةرالمخاطرروالنتائجرذاترالصلةربتطوررالأسواقر 

 ر  تحليلرومراقبةرأرباحروخسائررالتسيتر

 اترالمخاطرالإر  صداراترومراقبةرجودةرمؤش 

 اختباراترالقيمةرالمعرضةرللمخاطر 

 غطإصدارروتحليلرسيناريوهاترالض 

 التأكدرمنرمعطياترالسوق 

 رأدواترالوظائفرالأماميةرورالمعطياترالمحاسبيةر ز  التأكدرمنرأنرالوظائفرالخلفيةرتحققترمنرالانسجامربير

 إصدارروتحليلربياناترتتبعرالتعرضرللمخاطرر 

ةربمديريةرالمراقبةرالمركزيةرللمخاطر.ر روترتبطرمباش 

ر  
ز
رالوظيفةرالأماميةروالوظيفةرالوسيطةروالوظيفةرالخلفيةرويجبرأنريتمرتتبعرالمخاطررعلرعدةرمستوياترف ز البنكرمعرفواصلرللسلطربير

رمنريصدررالأوامررومنريراقبها.ر ز روالمخاطرروالمراقبةرالمالية،رأيربصيغةرأخرىربير

روهكذا،ريتيحرهذارالتنظيمر:ر

 روالحدودرالموضوعةر؛ امرالمساطرروالمعايتر
رالتأكدرالدائمرمنراحت 

 امرالمساطرروالحدودتحليلرأسبابرأيرتخ راحت   
ز
رلفرمحتملرف

 حةرعلرالمقاولات.رإخبارر رلهذارالغرضربمدىرالتجاوزاتروالعملياترالتصحيحيةرالمقت  ز  الهيئاترو/أورالأشخاصرالمعينير

ويلجر"رربخصائصرتتبعرالمخاطرروحسابرالنتائج.ررfront-to-back Arpsonوعلرمستوىرالأدواترالمعلوماتية،ريتوفررالبنكرعلرنظامر"ر
 قطبرمخاطررالسوقروالمخاطررالماليةرلهذهرالمعلوماترويتوفررعلرأدواترتكميليةرلإنجازرتحاليلهرعلرأكملروجه.ر

 أهم المخاطر وتدابير المراقبة 

اترسلبيةرللأسعاررومستوياترالنسب.ر ضةرنتيجةرتغتر
رالأسعاررالخسائررالمفت   تمثلرمخاطررالسوقراورمخاطررتغتر

 مخاطر الأسعار 

.روتوجدرعدةرلرمخاطررتمث رللنسبرأورانحرافرالمنحتز ز رمنحنيير ز اترالمستوىرالمطلقرلسعررالفائدة،روالفرقربير رخسائررتبعارلتغتر  
الوقوعرفز

رومخاطررالانتشار.ررعناصرربالنسبةرلهذهرالمخاطرر:رمخاطررالتوجيهرومخاطررالأساس

رالحدودرالكميةر)رالقيمةرالمعرضةرللمخاطرروالقيمةرالاسميةروتهمرهذهرالمخاطررالتداولرحولرالسنداتروالخزينة.روتؤطررمنرطرفرت دابتر
روالحساسياترالمفصلة(.ر

 مخاطر الصرف

اترأسعاررالعملاترالأجنبيةربالنسبةرللعملةرالمرجعيةرأورالعملةرالمحلية.روهورمخاطرر رخسائررتبعارلتغتر  
رالوقوعرفز

ريتعرضرمصرفرالمغربرلمخاط ربمختلفرالأروعلرغراررجميعرالمؤسساترالبنكية، رالقروضرررالصرفرالمتعلقة رالفروعربالخارج، نشطةر)
ر رصالحهروبالتالى   

رأسعاررالصرفرالمستقبليةرليسترفز  
اضربالعملات،رالصرفرلأجل...(.رويمكنرللبنكرأنريسجلرتطورارفز بالعملات،ررالاقت 

رهامشرربحه.ر  
رتسجيلرانخفاضرفز

رالوضعياترمنرخلالرالحدودرالتنظيميةرورالحد روالفرديرودرالداخليةر)رالقيمةرالمعرضةرللمخاطر،راختباراترالضغط،رويتمرتأطتر الاسم 
روالعام،روتنبيهاترالخسائر...(ر

رمعظمرالعملياتربالعملات،رولاريلعبرالبنكرإلاردوررالوسيط  
.روبالنسبةرللبنك،ريتمرالحدرمنرهذهرالمخاطررباعتباررتحملهارمنرطرفرالزبونرفز

ربالخارج...رعلرغراررالتمويلاتربالعملاتروت ز رحويلاترالمغاربةرالمقيمير

ر
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 2022دجني   31مخاطر الصرف حسب أنواع العملات إل غاية 

 

من الأموال  %

 الذاتية

مقابل القيمة بآلاف 

  الدراهم 
 العملات  الوضعية بالعملات

0,556% 372 131 AED 

0,681% 456 16 BHD 

2,321% 1 554 201 CAD 

3,511% 2 351 207 CHF 

0,490% 328 219 DKK 

0,009% 6 76 DZD 

14,451% 9 674 867 EUR 

5,559% 3 721 296 GBP 

0,018% 12 0 GIP 

0,108% 73 915 JPY 

1,139% 763 22 KWD 

0,497% 333 314 NOK 

0,535% 358 125 QAR 

2,204% 1 475 531 SAR 

0,333% 223 222 SEK 

-0,048% -32 9 TND 

18,697% 12 517 1198 USD 

 المصدر : مصرف المغرب

 

 

رمنرالأموالرالذاتيةرالصافية.رر%0,51ألفردرهمر)روضعياترطويلة(رأيرر184 34يبلغرمجموعروضعياترالصرفرالصافيةر

رالجدولرأعلاهرظهرروي  
رمحددةرفز رتبق   

ازيةرالمعدةرمنرطرفربنكرالمغربروالت  رالحدودرالاحت   
منرالأموالرر%10بأنرمصرفرالمغربريظلرفز

 بالنسبةرلكافةرالعملات.ر  %20يةرحسبركلرعملةرورالذات

 المخاطر المتعلقة بالتخلف عن الأداء 

 

رعدةرأطراف،رمخاطررعدمر رالأسواقربأحداثرالتخلفرعنرالأداءر)رتعتر  
رتحيطربالمؤسساترالماليةرفز  

ترتبطرحصةرمهمةرمنرالمخاطررالت 
رالتحويل...(ر

 ويمكن أن ينتج عن مخاطر السوق :

 رد/التسليممخاطررالتسدي

 ر  مخاطررالتغتر

رأور رأورثلاثة.روينتجرعنرعمليةرللصرفرمخاطررالتغتر ز ويمكنرلكلرمعاملةرأنرتتضمنرواحدارمنرهذهرالمخاطررأورمجموعةرمكونةرمنرمخاطرتير
رالتسليم.ر

ر:رتسليمرالأموال،رفإنرالخسارةرتهم رالطرفرالآخرربواجباتهروه  رعنرالأداءربينماراوفز ز (رررفإذارتخلفرأحدرالمتدخلير كافةرالمبلغر)رالمبلغرالاسم 
روالمعاملةر)رعندرالتسليم(ر.روهورماريعرفربمخاطررالتسليمرأورعدمرتزامنرالتدفقاترالمتبادلة.ر

هذهرروتؤثررهذهرالمخاطررعلرالصرفر)رالناجزرأورلأجل(،رورمقايضةرالعملات.روبالنسبةرللعملياترعلرالأسهمر)رالنهائيةرأورالمؤقتةر(رلارتوجدر
رنظامر"رالمخاطرر  " .  Delevery Versus Paymentباعتباررالمعاملاترتتمرعتر

ر  
رالسعررالمتفاوضرعليهرورالسعررالسائدرفز ز رأسعاررالصرفربير ضةرتغتر

رالتفاوضروالتسليم،رتوافقرالخسارةرالمفت  ز رأمارإذاركانرالتخلفرتمربير
رالوقترالذيريجبرالعثوررعلرطرفرمقابلرجديدرللتعويض.رويتعلقرالأر  

.رالسوقرفز رمرربكلفةرالتعويضروهورماريعرفربمخاطررالتغتر
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ر

ر  
ز
رقاعةرالأسواقروالممنوحةرمنرطرفرالبنكرف رذلكرمراسل   

ز
رهذهرالمخاطرربواسطةرالحدودرالفرديةرعلرالأطرافرالمقابلةربمارف ويتمرتأطتر

رإطارردارسةرالمخاطررالسنوية.ر

ر رللمخاطررلمصرفرالمغربرعتر رالمعرضة رويتمرحسابرمستهلكاترالقيمة رالعامة ربمعطياترمخاطررالسوقر)ررView Riskرالأداة المزودة
رالأسعارربالدرهم(ربواسطةرأدواترمصرفرالمغرب.ر رمتجهاترالحساسيات،روضعياترالصرف،رمنحتز

رلاختباراترالضغطرالتاريخيةر)رأزماترررGVRوهكذارتقومر ،رإلخ(رحسبرالأزماترر19وكوفيدررقساطوأزمةرالأر1997ورر1994بحسابرآلى 
رالأداةروراختباراترضغطررهنيةر)رحصررالسيولةروالتوتراترالدولية...(الم  

ز
هارف رتمرتحديدرمعايتر  

رسجلةرالت 

رأداةرأخرىرورتشكلرالقيمةرالمعرضةرللمخاطرةرموضوع  
ز
اريتمرتزويدرالنتائجراليوميةرلأنشطةرالتداولر)رعلرصعيدرالسنداتروالصرفر(رف روأختر

.ر  
راختباررخلقز

رقيدرالتنفيذرمنرأجلرضمانراستقلاليةرلمصرفرالمصرفررCADRE"رورر"ررGVR وباتترأشغالرتعويضر"  
ز
"ربواسطةرأداةرلهارنفسرالخصائصرف

 .ر2023قبلرنهايةرالنصفرالأولرمنرسنةر

  تقسيم المحافظ البنكية ومحافظ التداول

رسليمروحذررلخزينتهروتغطيةرمخاطرهرالخاصة،روضعرمصرفرالمغربرإعادةرتنظيمرل محافظهرومراكزرربحهر)رتقطيعرمنرأجلرضمانرتدبتر
رالأصولروالخصومر رالمحفظةرالبنكيةر)رتدبتر ز الأنشطةرحسبرالمكاتب(رانسجامارمعرخارطةرالمخاطر.روتضمنرإعادةرالتنظيمرهذهرفصلاربير

رتتولىرضمانرعملياترالوساطةرمعرالزبناء.ر  
 ورأنشطةرالخزينةر(رورأنشطةرمديريةرأسواقرالرساميلرالت 

 

 والخصوم  مخاطر تدبير الأصول .2

ر رنهجرتدبتر ريمكنرأنرتؤثررعلرحصيلةرالبنك.رويتعلقريعتتر  
الأصولروالخصومرمقاربةرلتحديدروقياسرومراقبةروتغطيةرالمخاطررالماليةرالت 

رالأمررأساساربمخاطررالسيولةروالنسبروالصرف.ر

ر  
رالت  رالمالى  رالأصولروالخصومرمنرطرفرمديريةرالتدبتر رمصرفرالمغرب،ريتمرضمانرتدبتر  

ترفعرتقاريرهارإلىرمديريةرتمويلاترالمجموعةرفز
رالأصولروالخصوم.ر  ولجنةرتدبتر

 المخاطر العامة لسعر الفائدة 

 

رالمخاطرربأ رتدرهارنرتتأثررنتائجرالبنكرسلبارمنرخلالروه   
رعلرالمكافآتروالتكاليفرالت  تقلباترأسعاررالفائدة.رويكونرلهذهرالتقلباترتأثتر

ررالمنتوجاتروالأدواترالمالية رمباش  ريتوفررعليهارالبنك.روعليه،ريكونرلهذهرالتقلباترتأثتر  
)رالأصول،روالخصومروالأدواترخارجرالحصيلة(رالت 
رعلرالنتيجةرالمحصلةروعلرالقيمةرالحاليةرلمختلفرالمداخيلرالمستقبلية.ر

رعلرهوامشرا رالتأثتر ريمكنربهارلتقلباترالمنحتز  
رإدراكرصحيحرللطريقةرالت  ربالتالى   

رلبنكرالربحية.روينبعز

رقياسرالمخاطررالعامةرلسعررالفائدة  
راعتمادرمقاربةرترتكزرعلرعدةرنماذجررويقتصىز  

اتركميةرللمخاطررفز لتحويلرالمعطياترالشهريةرلمؤش 
رسائررمدةرالحياةرالمستقبليةرللحصيلة.ر

روالإجباريرللمخاطرررالعامةرلسعررالفائدة رالقياسرالرئيس  رالخصومرهورالفرقربالنسبةرلسعرررويعتتر ز ةرالفرقربير
الفائدةرالذيريمثلرخلالركلرفت 

رعملةرمعينة.ر  
رالمرتبطة(رفز روالأصولروفقرسعررفائدةرقارر)رالجاريرونسبرالتفويترالداخل 

رتمثلرأساساربالفجواتر:ر  
رالمخاطرررالعامةرلسعررالفائدةرنتيجةرمختلفرمكوناترالمخاطررالت   وتعتتر

 قارر:رفجوةرسعررالفائدةرالقارررمخاطررتوجيهيةرعلرالعملياتربسعررفائدة 

 وضمنيةرتتعلقرأساساربتسديداترمسبقةرعلرالقروضمخاطرراختياريةرعلرالخياراترالصريحةرإذارطوررالبنكرنماذجرخياراتر 

 ر ز رمنرخلالرإزالةرالارتباطاتربير ات.رمخاطررأساسيةرعلرالعملياتربسعررفائدةرقابلرللمراجعةرومتغتر اتر:رفجواترالمؤش   المؤش 

رمارسرأص  
دوريةرجديدةرتؤطررقياسرمخاطررأسعاررالفائدةرالمتعلقةربالمحفظةرالبنكيةروتحددرمتطلباترجديدةرر2021درربنكرالمغربرفز

ريونيور  
رالتنفيذرفز ز ر.ر2021علرمستوىرالأموالرالذاتيةرالاقتصادية.رودخلترهذهرالدوريةرحتر

اترالمدرجةربواسطةرهذهرالتنظيماترالجديدةرال رتؤثرربشكلرملحوظرعلرتقييمرومنراهمرالتغيتر  
 مخاطررأسعاررالمحفظةرالبنكيةر:رت 
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 رالحساسةرتتمرمراعاةر رأساسارالأموالرالذاتيةرالأساسيةرورسنداترالمعاملاتروسنداترالتداولرومواردهارالأركانرغتر لأسعاررالفائدةره 
رتعرضهارلمخاطررالنسب؛  

ز
رالسوقرف  

ز
 ف

 فئةرللآجالر؛ر20يتمرتوزي    عرتدفقاترالخزينةرالتوقعيةرعلر 

 ررتمرتخفيض منرالأموالرالذاتيةرمنرالمستوىرر%15منرالأموالرالذاتيةرالعامةرإلىر %20منرلأموالرالذاتيةرالمتعلقرباالحدرالتنظيم 
امرالحدرالأر(CET1)ر1 ةرانتقاليةرلاحت  ر.رتجدررالإشارةربأنرالسلطاترالتنظيميةرمنحترفت  رالتنظيم  منرالأموالرر%20:ررΔ EvEدتز

رر31ةرالعامةرإلىرغايةرالتنظيمي رر31إلىرغايةررCET1منرالأموالرالتنظيميةرر%20،ر2021دجنتر منرالأموالرر%15،ر2022دجنتر
 ؛ر2023إلىرغايةرفاتحرينايرررCET1التنظيميةر

 روالأسعاررالمطبقةربالنسبةرللأدوات رلوضعرالمؤش  رتحديدرالمخاطررالأساسيةرمنرخلالرتحديدرتاري    خرالمراجعةروالمرجعرالمعتتر
؛  وفقرسعررفائدةرتفضيل 

 حسابرمدةرالحياةرالمتوسطةرلتدفقاترالحصيلةروخارجرالحصيلةرالمحينة،رطبقارلصيغةرالمدةرالخاصةر؛ 

 ر.رر3أسعاررالفائدةرعلرسيناريوهاترلأزماترر6تطبيقر  عملاتر:رالدرهمر/راليورور/رالدولاررالأمريك 

روالمراقبةرلمصرفرالمغرب.روتمرتس رللتأطتر رالحدودرمنرحيثرالأحجام.رتمروضعرتدابتر رطتر

 مخاطر السيولة 

ر ز اماتهرعندرحلولراستحقاقها.رويمكنرأترتتخذرشكلير ز
وطرالعادية،ربالت  تعرفرمخاطررالسيولةرعلرأنهارمخاطررالبنكربعدمرالوفاء،رضمنرالش 

ر:ر

 رالبنكرعلرالحصولرعلرالأموالراللازمةرلمواجهةر اماتهارمخاطررالسيولةر:رتتجسدربعدمرقدرة ز ،ررالت  رأجلرقصتر  
رالمنتظرةرفز غتر

 لاسيمارعندرسحبرمكثفرللودائع؛

 ر. رمنرأجلرالموارد،رتحولرمرتبطربالنشاطرالبنك   مخاطررالتحولر:رحيثريكونرأجلرالاستعمالاترعمومارأكتر

ر  
رمستوياتر:رر3توجدرمخاطررالسيولةرفز

  : رتتجسدرمنرخلالرمخاطر التمويل  
رالمخاطررالت  ورةرالحصولرعلرمواردرجدروه  ركانريتوفررصرز  

يدةرعندمارلمرتعدرأحدرالمواردرالت 
رالسابقرمتاحةر  

 ؛  )مثلا عندما يتم سحب مكثف للودائع عند الطلب (عليهارالبنكرفز

  : رتظهررعندمارلاريمكنرللبنكرمخاطر الأجل  
رالمخاطررالت  مثلا عدم قدرة  (الحصولرعلرمداخيلرماليةرعلرالرغمرمنرتوقعهاروه 

 ؛ )الزبون على تسديد قرض

  رالمخاطررالمتعلقةربالحصولرعلرمواردرجديدةرالاستدعاء : مخاطر اضاترمهمةرللقروضر(روه   ؛رر)مثلارنتيجةراقت 

روالمتوسطروالطويلرأورأهميةرفوائضرالسيولةر زرمقاربةرالسيولةروضعيةرتحولرالبنك.روتتيحرقياسرحاجياترالتمويلرعلرالأمدرالقصتر وتتر
ريجبروضعهارحسبرأنواعرالآر  

رجال.رالت 

رالأصولروالخصومر:ر رمخاطررالسيولة،رتتولىرلجنةرتدبتر رإطاررتدبتر  
رفز

 رمخاطررالسيولةر؛ رمجالرتدبتر  
اتيجيةرالعامةرفز  الموافقةرعلرالاست 

 ر  خزينةرالبنكرعلرالأمدينرالمتوسطروالطويل؛تدبتر

 وضعرمقاربةرلقياسروتتبعرمخاطررالسيولةر؛ر 

 رتؤطررأهم  
اترالمستعملةر؛رروضعرنظامرللحدودرالمناسبةرالت   المؤش 

 علرمواجهةروضعياترأزمةرالسيولة؛الحرصربأنرتنجزرمحاكاةرسيناريوهاترالضغطربغيةرتقييمرقدرةرالبنكر 

 رالسيولةر؛  
رحالةرتوتراترأورأزمةرفز  

رالذيرسيتمروضعهرفز  التقريرربشأنرالمخططرالاستعجالى 

 اتيجياترتغطيةرمخاطررالسيولةر؛  توقعرالدواترواست 

 رالوضعياترالعاديةرأورأزمةرالسيولةر؛تحديدرنظامر  
 للتقاريررفز

 امرالمعاملاترالتنظيميةرومنرضمنهارنسبةرالسيولة.ر  الحرصرعلراحت 

رينا  
رالأصولروالخصوم،رتمروضعرلجنةرشهريةرللخزينةرفز .رر2016يررفضلارعنرلجنةردوريةرلتدبتر ربهدفرتشغيلرخزينةرالبنكرعلرالأمدرالقصتر
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 اتفاقيات التصريف

رالأصولروالخصومرضمنرالبنكرمنطقرتتبعر انطلاقارمنرالحصيلةرالمسجلةرعندرتاري    خرالحساب.روتتيحرهذهر « Run Off »نماذجرتدبتر
ر  
ز
الزمنرورالتوفررعلرقياسردقيقرللهامشرعندرفرضيةرتوقفرالنشاطرمعرمراعاةرإنتاجرتجاريرأورالمقاربةرالتوفررعلررؤيةرلتصريفرالحصيلةرف

ر.ر رمستقبل  رنشاطرمالى 

تعتمدرقواعدرالتصريفرعلرمقاربةرموزعةرعلرالمبالغرالجارية.رومنرخلالرهذهرالتوزيعات،رترتكزرعلرتحديدرفئاترمنسجمةرمنرحيثرور
ر"السلوكر"ر.ر

كةرلقياسرمخاطررالنسبروالسيولةرورلقيادةرالهامش.ر رهذهرالنماذجرالدعامةرالمشت  روتعتتر

روتستخدمر:ر

 رمجالرالتغطيةر؛لحسابرمنرجهةرمخاطررأسعاررالفائدةرالعا  
ز
رتؤثررعلرالقراراترف ره   مةروبالتالى 

 رتحددر رهذارالصدد،رفه   
ز
رالأصولروالخصوم.روف رالفريقرالتجاريروفريقرتدبتر ز ومنرجهةرأخرىرلحسابرأسعاررالتفويترالداخليةربير

 الهوامشرالتحليليةرللقروضروالجمع.ر

رتتمرمعايرتهارومرا  
رالأصولروالخصوم،رالت  رهذارالسياق،رتهدفرويجبرعلرنماذجرتدبتر  

ز
جعتهارسنويا،رالتخفيفرمنرمخاطررالتغطيةرالزائدة؛رف

رالدراسةرالإحصائيةرأساسارإلىر:ر

 ةرمنرالجاري،ر ر:رإذاركانترنسبةرضعيفةرمنرالزبناءرتمتلكرنسبةركبتر ز كتر
منرشأنرالجاريرالعامرأنرينخفضربقوةراستبعادرمخاطررالت 

رقاعدةرالحذررب  
رقابلرللتوقع.روتقتصىز ر؛ر)الحصةرالمتقلبةرر(أنريتمرسحبرهذارالجزءرمنرالجاريربشكلرغتر

 ر"ررصيدرالحساباتر"رمنرخلالرمراعاةرالدورات/رالمواسمر:ر اترموسمية/رسيتمرتعويضرالمتغتر إذاركانرتاري    خرالجاريريتوزعرعلرفت 
رللت  

ةرطويلةربمارتكقز اترالدورة؛"رمتوسطرمنرسنةرلأخرىرلأرصدةرالحساباتر"،رويتمرحسابرهذارالمعدلرعلرفت   حرررمنرتأثتر

 رالمدةربغيةرالحفاظرعلرمنطقرتجاريرللتصريفالحفاظرعلر  
 الدقةرفز

ر)المحفظةرالبنكيةرر(مخاطررالصرفر

رتطلعرعلرالتعرضاتروتطورهارمنرخلالر  
رالأصولروالخصومرالت  رمخاطررالصرفرللمحفظةرالبنكيةرمنرطرفرلجنةرتدبتر يتمرتتبعروتدبتر

رة.رالتقاريررالدوريةرالموضوع

رإطارر  
رإطاررأنشطةرالتداول،روذلكرفز  

هارفز ريتمرتدبتر  
رالأصولروالخصومروضعياترالصرفرللبنك،رباستثناءرالوضعياترالت  وتراقبروظيفةرتدبتر

رمخاطررالصرف.ر رالدوليةرالمتعلقةربقياسروتأطتر رالمعايتر

رالأصولروالخصومرأساسارإلىر:ر رإطاررمخاطررالصرف،رتهدفرلجنةرتدبتر  
روفز

 طرر؛تحليلرالمخا 

 حرالحدودرومحاسبتهارمعرالحدودرالعامةروالتنظيمية؛  تأكيدرمقت 

 امرهذهرالحدودر؛  التحققرمنراحت 

 ر حاترالتدبتر
 المصادقةرعلرمقت 

تتكونرهذهرالوضعيةرمنروضعياترويمكنرقياسروضعياترالصرفرالتشغيليةربطريقةر"رالتدفقر"رأور"رالمخزونر"ر.روبالنسبةرلمصرفرالمغرب،ر
رترالحصيلةروخارجرالحصيلةرللزبناءروكذارتحصيلرأوراقرالبنك.رالصرف،رتحويلار

روضعيةر  
ريجبرمراعاتهارفز  

تنتجروضعياترالصرفرالبنيويةرأساسارمنرأخذرمساهماتربالعملاترمحتسبةربالقيمةرالعادلةرحسبرالنتيجةرالت 
رالبنيويةربالنظررلكونروضعيةرالصرفرالناجمةرتتمرإعادةرتقييمهارح سبرالطرفرالمقابلرلحسابرالنتيجة.روبالنسبةرالصرفرالتشغيليةروغتر

كةرالتابعةر رعلرسنداترمساهمةرالش  رتشكلر « CDM International »لمصرفرالمغرب،رتتكونرهذهرالوضعيةرمنرالدولاررالأمريك   
الت 

ر رحسبرالحدرالعامرللمبلغ.رموضوعرتأطتر

رتمرتطويرهاربال  
رأداةرأطلسرالت   

رقيادةرالمخاطررالماليةرفز رقيدرالتطويررمنذريتمرتدبتر رش.مروه   .رر2008تعاونرمعرمجموعةرالقرضرالفلاح 

 

 

ر
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 مخاطر الائتمان أو الطرف المقابل  .3

رالموضوعةرمنرطرقرالسلطاترالتنظيمي رإطاررالمبادئرالعامةرومعرمراعاةرالمعايتر  
ز
رالجوانبرتندرجرسياسةرمصرفرالمغربرف رتغط  ة.روه 

رلأخلاقياترالمهنية،روالمسؤوليالمتعلقةربا رالمخاطرروتتبعها،رورمكافأةرالعمليات،رإلخ.رة،روراتخاذرالقرارربشكلرجماع   
ز
ر،روالتحكمرف

رتنجمرعنهاروتسطررالحدودرالتشغيليةرمنر  
رتفحصرجميعرأنشطةرالبنكروالمخاطررالت   

اتيجيةرالمخاطررالت  رإطارراست   
ز
وتتمرمراجعتهارسنويا،رف

،رإلخ.ر ز كتر
رحيثرفئاترالزبناءروقطاعاترالنشاطروالت 

اتيجيةرمنرطرفرمجلسرالإدارةرالجماعيةرإلىرمجلسرالرقابةرالذيريقومربالمصادقةرعليها.روي رتمرتقديمرهذهرالاست 

رمخاطررالائتمان،رحددرمصرفرالمغربرعدةرمستوياترللمراقبةر:ر  ولتدبتر

 ررعمليات عةرلمديريةرتخضعرطلباترأخذرالمخاطررالناجمةرعنرمختلفروحداترالبيعرللمجمورمراقبةرقبليةرلطلباترالقروضر:
رتتولىرتحليلرملفرالقرضروتقييمرحجمرنشاطرالزبونروالأسسرالاقتصاديةرللتمويلاترالمطلوبةرورتقييمرمحتوىر  

المخاطررالت 
 ومصداقيةرالضمانات.رثمرتخضعرطلباترالقروضرالمصادقرعليهارلموافقةرلجنةرالقروضر؛ر

 اماترالبنكر؛ ز  مراقبةربعديةرللتمويلاتر:رتتبعرالت 

 رمجالرتحليلرالمخاطررحسبرالزبناءروبالنسبةرلجميعرالزبناءرمنرنفسرالفئةر؛الامتثالرلقور  
ز
 اعدربنكرالمغربرلاسيمارف

 رحالةرتراجعر  
ز
رتضمنرمراجعةرمنتظمةرلكافةرالمحفظة.روف  

جودةرالمخاطر،رتضمنرمراقبةردوريةرمنرطرفرالمفتشيةرالعامةرالت 
رقربا.ر  المفتشيةرالعامةرحضورارأكتر

  وتدبير المخاطر  إجراءات اتخاذ القرار 

 الدراسةروالقرارر 

،روفقرطريقةرشخصية،رتور ز ريوزعهارعلرالفاعلير  
ريمتلكهاررئيسرالإدارةرالجماعيةروالتفويضاترالفرعيةرالت   

زعرينتجرمساررالقراررعنرالسلطرالت 
رتتخذرالقرارات  

ربكيفيةرجماعية.ررحسبرالأسواق.روفضلارعنرالحدودرالمفوضة،ريتمراتخاذرالقراراترمنرطرفرلجنةرالقروضرالت 

رمحددةرمستوياتر رمركزيرومتكاملريحددرتبعارلمعايتر  
رمسارراتخاذرالقراررمنرخلالرتطبيقرمعلومات  التفويضراللازمة.روتتطلبريتمرتدبتر

روالمقاولاترنظرةرمزدوجةرعلرالخطرالتجاريروالمخاطر.ر ز رالقراراترلفائدةرالزبناءرالمهنيير

كاترالتابعةرلرأيرالمحاوررا طرالمنح.روتلجأرالش  رتشت   
رلمهنيةرالمتخصصةرلمصرفرالمغربرالت 

رالبنك.ر رعنهاربواسطةرالمحاوررالتجاريةروتوثيقهارطبقارلقواعدرالسلطاترالتنظيميةرومعايتر  ويتمرتشكيلرطلباترالقروضرالمعتر

 الوضعروالضماناتر 

وطرالمنح.ر امرش  ريتمروضعرالقروضربعدرالتأكدرمنراحت 

رملفاترالقروض.ر  وتتمرمركزةرتدبتر

 إعادةرتصنيفرالديونرمراقبةرالمخاطررور 

رالجهات.رتتولاهارهيئةر  
رمختلفرالأسواقروفز  

رخاصةرومستقلةر،رويدعمهارمراسلونرفز

رتتوفررعلرولوجرلأنظمةرمعلوماترالبنكرمهمةرمراقبةر  
رللمخاطرروتتولىرهذهرالبنيةرالت   

عوارضرالأداءرر(جودةرالتعهداتروإدراكرتصورروقات 
رمانرتتبعها.روضر)وتجميدرالحساباتر

يلر ز رتخضعرلتتز  
اترداخليةرتتبعارمقربارللديونرالحساسةرالذيريتمرمنرخلالرلجنةرشهريةرخاصة.روتحددرالديونرالت  وتنظمرعلرأساسرمؤش 

ر رالتصنيفرإلىر"رديونرمعلقةرالأداءر"رحسبرالمعايتر  
المحددةرمنرطرفرالسلطةرالتنظيميةروتقومربتكوينرمخصصاتراحتياطيةرلها.روتتمرفز

رالتنظيميةر.رالم رصادقةرعلرهذهرالقراراترمنرطرفرلجنةرخاصةرلضمانرتغطيةرتامةرللمخاطرروالامتثالرللمعايتر

 التحصيلر  
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رالشبكةربتحصيلرأولر رتقوم روالمقاولاترالصغرى، ز ررقسطبالنسبةرلسوقرالتقسيطروالمهنيير رمؤدىرمنرطرفرالزبناء ذويرالمخاطررغتر
.روتتولىرالبنياترالمركزيةرللتحصيلرفوررير30الضعيفةروعلرالمديونياترإلىرغايةر رمؤدىرقسطأولرومارمنرالتأختر للزبناءرذويرالمخاطرررغتر

.رر30المتوسطةروالمرتفعةروالمديونياترفورر ريومارللتأختر

ربالأعمال،رحسبرالحالةروبناءرعلرقرارر ز ةروالمتوسطة،ريتمرضمانهرعنرطريقرالمكلفير للجنةربالنسبةرلسوقرالمقاولاتروالصناعاترالصغتر
رخاصةرأورطلبرالوظيفةرالتجاريةرودعمربنيةرمركزيةرخاصةربالتحصيلروهيكلةرالديون.ر

رتواصلرالتحصيلروتعملربشكلرموازرعلرإجراءرإذارمررالملفرإلىرمرحلةر"رالديونر  
رمديريةرالتحصيلرالت   

ز
رالمؤداةر"،ريتمرالتكفلربهرف غتر

رالمتابعاترالقانونيةر.ر

 بةرالمخاطررهورقابلرللتبعروالافتحاص.رإنركلرمسارراتخاذرالقراررومراق

 

 ر  التصنيفرالداخل 

كاترالصغرىروالمتوسطةر يتمتعرمصرفرالمغربربنظامرتصنيف كاتر)الش  رجميعرالديونرالمستحقةرعلرالش  .ريغط  ز ةرر-متمتر الصناعاترالصغتر
(،رمارعد رمجالرالتطويررالعقاريروالسياح   

ز
كاترالعاملةرف ىروالش  كاترالكتر رتتوفررعلروالمتوسطةروالش   

ارالأبناكروالمؤسساترالماليةرالت 
 تصنيفرمحدد.ر

رنظامرتصنيفرمصرفرالمغربرمعرتوصياتراتفاقيةربازلر  .ر2يتماس 

رعمليةرصنعرالقرارر  
ز
رف ز اكرمختلفرالفاعلير ،رويقومرعلرإش  روالكم  :ربمنربحيثريعتمدرهذارالنظام،رالذيريتمراختبارهرسنويًا،رعلرالتقييمرالنوع 

ر فيهم ز  علرالأعمالروالمخاطرروصناعةرالقرار.رالقائمير

يكهروفا ار بالنسبةرإلىرالشبكةرالمصرفية،رتخضعرجميعرالقروضرالاستهلاكيةرلدرجةرمنحرإمارخاصةربمصرفرالمغربرأوربش 
ً
سلف،روذلكروفق

رجدرمحددة.ر  لمعايتر

 كات  شبكةرتصنيفرالش 

ر،رمعرمستوياترمتوسطة،ربالنسبEإلىررAمنر درجةر13تحتويرالشبكةرعلر ز راثنتير ز بالنسبةر ،ZورFةرللأطرافرالمقابلةرالسليمة،روعلردرجتير
رحالة  

ة،روآخرهارللأطرافرالمقابلةرفز .ر للأطرافرالمقابلةرالمتعتر  
دادرالقانوتز  الاست 

رهذهرالدرجاترمعرمقاييسرالتصنيفرالمعتمدةرمنرلدنرمؤسساترالتصنيفرالدوليةرالبارزة:روكالةرستاندردرآندربورزرووكالةرم  وديز.رتتماس 

 التفويض  

رلمستوىرالتفويض.ر
ً
رمحددا

ً
طا رعمليةرصنعرالقرارروش   

ز
رف
ً
رأساسا

ً
 يعدرالتصنيفرعنصرا

 المخاطررالحساسة 

رالكميةروالنوعية،رعلرمراقبةرالأطرافرالمقابلةر تسهرراللجنةرالشهرية،رالمكلفةربتوقعروتتبعرالمخاطررالحساسةرالقائمةرعلرالمعايتر
رمنرالهشاشةروالض  

رتعاتز  
 عف.رالت 

 المخاطر المتعلقة بالتمركز

رالتعرضرالمفرطرالذيرقدريكبدرالبنكرخسائررمهمة؛رولذلك إنرخطررالتمركز  
تتمرمراجعةرالحدودرالقطاعيةربشكلر عندرمنحرالائتمانريكمنرفز

 دوري.ر

ات رتمركز عندركلرثلاثةرأشهر،ريتمرإجراءرتحليلرللتغتر  
اماترمنرأجلرمنعرالتعرضرالمفرطر الحاصلةرفز ز .رالالت  ز  لقطاعرمعير

رهذارالخطرريساعدرعلرفهمرشكلرومستوىرخطررالتمركز عندرمنحرالائتمانرالمتكبدرحسبرنوعرالتعرض.ريتخذرمصرفر إنرقياسروتدبتر
روعلررأسهارآلياترالضمان،رإلخ.ر  المغربرمجموعةرمنرالتدابتر

ارلبعضرمخاطررالطرفرالمقابل:ر
ً
 وعلرالرغمرمنرذلك،رفإنرمصرفرالمغربرلاريزالرمعرض

 بآلافرالدراهم

عدد المستفيدين حنر 
30/06/2022  

  تجاوزت 
  الأموال الذاتية10مقدار المخاطر المرجحة النر

 
٪ من صاف  

امات قروض عن طريق التوقيع قروض عن طريق الصرف   الالير 
ر
 المجموع باف

7 5.640.384 1.537.159 - 7.177.543    

  تجاوزت مقدار المخاطر 
  الأموال الذاتية10المرجحة النر

 
٪ من صاف  
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 الخطر الحساس

رالمخاطر،رمدعومةرمن ومستقلةرعنرإدارة تجريرمراقبةرالمخاطررالحساسةرمنرلدنرمصلحةرمتخصصة زر قبلرتدبتر ر المراسلير  
ز
المتواجدينرف

 مختلفرالأسواقروالجهات.ر

امات،روالتنبؤ،رمنرمنظور ز رتتمتعربإمكانيةرالولوجرإلىرنظامرالمعلوماترالخاصربالبنك،ربمهمةرمراقبةرجودةرالالت   
ررتضطلعرهذهرالمصلحة،رالت 

،ربتدهوررالمخاطرر)المستحقة،روتجميدرالحسابات،رومارإلىرذلك(روضمانرتتبعها..ر  
 وقات 

ر ارلمختلفرالمعايتر
ً
روفق ز رمنرالهشاشةروالضعفرالمحتملير  

رتعاتز  
ريعتمدرنظامرمراقبةرالمخاطررعلرالمراجعةرالمنتظمةرللأطرافرالمقابلةرالت 

اترالمخاطررالمتقدمة.ر  النوعيةروالكمية،رمثلرمؤش 

رهذارالنظامربشكلرخاصرلجنة رتوقعرالمخاطررومراقبتها.ر يسهررعلرتسيتر  
ز
 شهريةرمتخصصةرف

ة؛روشبكةرالداررالبيضاء؛روالشبكةرخارجرتنق كاترالكبتر سمرهذهراللجنةرالشهريةرإلىرخمسرلجانرفرعيةرحسبرالسوق،رويتعلقرالأمر:ربالش 
كاترالتابعة.ر  الداررالبيضاء؛روالتجزئة؛روالنافذةرالتشاركيةروالش 

رذكرها:ر  عندرنهايةركلراجتماع،رتتطرقراللجنةرللقراراترالتالى 
 رتقعرمسؤوليةرتنفيذهارعلرعاتقرالأسواق؛متابعةرتقدمرأشغالرخ  

رأقرتهاراللجنةرالسابقةروالت   
 ططرالعملرالت 

 سحبرملفرالمخاطررالحساسةربعدرتحسنروضعها؛ 

 يلرملفر"المخاطررالحساسة"؛ ز  تتز

 رالأسواقرلأجلرمتابعةرهذ تحويلرالقضايارالحساسةرإلىرمصلحة  
رفز ز كروالتنسيقرمعرالفاعلير

هرالتحصيلرمنرأجلرالعملرالمشت 

 الحالات؛

 العميلرالحساس؛ درجة تخفيض 

 رالقضايارالمرفوعةرعلرأنهارمخاطررحساسة؛  
دادرالديونرالمسجلةرفز راتخاذهاربهدفرحمايةرواست  ز ريتعير  

 خططرالعملرالت 

 ،رسيتمرالمصادقةرعليهارخلالرانعقادراللجنةرالشهرر إعدادرالمخصصاترالمحتملة  
رإطاررالنصوصرالتنظيميةرالمعمولربها،روالت   

يةرفز

 بخصوصرالذممرالمدينة؛

 ر.  
 رفعرالملفرللتقاضز

 

 المخاطر المتعلقة بالتخلف عن السداد

اماتهرتجاهر ز رعلرأداءرالت  رعدمرقدرةرهذارالأختر  
رتتسببرفز  

ض،روالت  رالمقت  رمجموعرالمخاطررالمتعلقةربتعتر مخاطررالتخلفرعنرالسدادره 
 مجموعةرمصرفرالمغرب.ر

ريتوافقرهذارالتعريفرمعرالمتطلباترالار  
ازيةرالمعمولربهارفز  (.رG / 2002/رر19دوريةربنكرالمغربررقمر) حت 

:ر ز رالتاليير ز طير طرواحدرعلرالأقلرمنرالش  ارعنرالسدادرعندراستيفائهرلش 
ً
رالمدينرمتخلف ،ريُعتتر  وبالتالى 

 ؛ر90التخلفرعنرالسدادرلأزيدرعنر
ً
 يوما

 تجميدرالحساب؛ 

 ام ز رالمدينربالت   
رالمحتملةرمثلرتحقيقرالضمان.روبشكلرأعم،رلاريستبعدرالبنكرأنريقز  اتهرالائتمانيةربشكلركاملردونراللجوءرإلىرالتدابتر

 

 الملاءةمخاطر  .4

امربها.رر ز رلنسبةرالملاءةروالالت  ازيةرلبنكرالمغرب،روالمتعلقةربحسابرالحدرالأدتز يخضعرمصرفرالمغربرللنصوصرالتنظيميةرالاحت 
رل ارلدوريةربنكرالمغربرالمتصلةربالمعاملرالأدتز

ً
م،رعلروفق رعلرالبنكرأنريحت  ز نسبةرالملاءةرالماليةرلمؤسساترالائتمان،ريتعير

رذلكر12أساسرفرديرور/رأورموطد،رالنسبةرالدنيارلمعاملرالملاءةر  
ز
رالمستوىرالأول.ر9٪،ربمارف  

ز
 ٪رف

عدد المستفيدين حنر 
31/12/2022  

امات قروض عن طريق التوقيع قروض عن طريق الصرف   الالير 
ر
 المجموع باف

7 4.606.906 2.224.246 - 6.831.151    
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ارإداريةروحدودرقبولرعلرنسبةر
ً
رإطاررنظامرقبولرالمخاطر،روضعرمصرفرالمغربرلنفسهرأهداف  

ز
الملاءةرالماليةرفضلارعنرذلك،روف

رتتجاوزرالحدودرالدنيارالتنظيمية.ر  
 الت 

رالأموالرالذاتيةرالمتاحةروالأصولرالمرجحةر ز رعنرضمانرالملاءمةرالدائمةربير
ً
رقسمرالخزينةروإدارةرالأصولروالخصومرمسؤولا يعتتر

ارلأهدافرإدارته.ر
ً
 بالمخاطررللبنك،روفق

 يتمرحسابرمتطلباترالأموالرالذاتيةرمنرخلالرمراعاة:ر
 رالآن؛  الأصولرالمرجحةربالمخاطرروالأموالرالذاتيةرحت 

 انيةرالعمومية؛ ز  توقعاترحولرتطوررمجاميعرالمتر

 التدفقرالمتوقعرللأموالرالذاتيةر)الديونرالثانويةر/رالنتيجة،رإلخ(؛ 

 سياسةرتوزي    عرالأرباح؛ 
 اترالتنظيمية رطرقرالحساب.ر التغيتر  

ز
 المحتملةرأورالمعياريةرالمنصوصرعليهارف

 

ا.ررتجري
ً
روثيق

ً
امنرمعرالسنةرالماليةرالمتصلةربهاراتصالا ز  عمليةرتخطيطررأسربالت 

ورةرذلك.ر  يتمرتحديثرتخطيطررأسرالمالركلماراقتضترالصرز

يةريرفعرقسمرالخزينةروإدارةرالأصولروالخصومرتقاريرررب  عرسنويةرإلىراللجنةرالمكلفةربإدارةرالأصولروالخصومرحولرمستوىرنسبةرالملاءةرالمال
رتطبيقهاربعدرالموافقةرعليها.روتطورهار  

ز
وعرف رالمقررةربهدفرالامتثالرللأهدافرالمسطرة،روالش  ح،رعندرالاقتضاء،رالتدابتر

 .ركمارأنهريقت 

تخضعرالأدواترالماليةر)علرسبيلرالمثال:رالديونرالثانوية(رالصادرةرعنرمصرفرالمغربركجزءرمنرإدارتهرللأسهمرلمسؤوليةرقسمرالخزينةر
 لخصوم.روإدارةرالأصولروا

 2022-2020نسبة الملاءة المالية 

ر ز ةرالممتدةربير
اماته،ركماريتضحرمنرنسبةرالملاءةرالماليةرللفت  ز  :ر2022ر-ر2020يتمتعرمصرفرالمغربربأسسرمتينةرتسمحرلهربالوفاءربجميعرالت 

 

 المصدر: مصرف المغرب

 

ر ز رالممتدةربير ة
رالماليةروبالطرفرالآخر2022ور2020خلالرالفت  رمصرفرالمغربرالمتطلباترالتنظيميةرالمتعلقةربالملاءة راستوفز بنسبةر ،
 .ر2022عندرمتمر٪ر11.13

ر  
رر31فز ةرعلر14.62،ربلغترنسبةرالملاءةرالماليةر2022دجنتر رهذهرالنسبةرمستوىرالملاءةرالماليةرالذيريعكسرقدرةرالبنكرالكبتر ز ٪.رتبير

اماتهرمنرخلالرالأموالرالذاتية.ر ز  الوفاءربالت 

كةعل الصعيد   22دجني   22يونيو  21دجني   21يونيو  20دجني   20يونيو  )بمليون درهم( الشر

 4.508 4.662 4.861 4.922 5 111 5 005 (T1) 1موال الذاتية من المستوى الأ 

 1.674 1.753 1.710 1.711 1 699 1 567 (T2) 2الأموال الذاتية من المستوى 

 572 6 811 6 6.633 6.571 6.414 6.182 الأموال الذاتية

 951 44 955 44 42.016 41.846 41.749 41.758 مخاطر الائتمان المرجحة والتشغيل والسوق

 371 40 200 40 37.219 37.088 37.352 37.420 مخاطر الائتمان المرجحة

 464 4  336 4 4.268 4.196 4.168 4.120 مخاطر التشغيل المرجحة

 116 419 529 562 228 219 مخاطر السوق المرجحة

 %11,13 %11,37 %11,71 %11,62 %11,17 %10,79 (1نسبة الأموال الذاتية الأساسية )المستوى 

 )المستوى 
 
 %14,62 %15,15 %15,79 %70, 15 %15,36 %14,80 (2+ المستوى  1معامل الملاءة الأدن
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رريتمراحتسابرالمخاطررالمرجحةرباستخدامرالمقاربةرالقياسيةرلمخاطررالائتمانروالطرف رالأساس  المقابلروالسوق،روباستخدامرطريقةرالمؤش 
 للمخاطررالتشغيلية.ر

ازية،رطلبربنكرالمغربرمنرالمؤسساترالائتمانيةرإنشاءرسندرللأموالرالذاتيةريسمر"سندرالأموالرالذاتيةر2019منذرعامر ،رولاعتباراتراحت 
 لمواجهةرالتقلباترالدورية"رعلرأساسرفرديرور/رأورموطد.ر

رنطاقريتكونرهذارا ز ٪رمنرالمخاطررالمرجحة،رمنرالأموالرالذاتيةرالأساسيةرمنرالمستوىرالأول.ر2.5٪رو0لسند،رالذيريتأرجحرمستواهربير
رإشعاررمدتهر  

ز
شهرًا.رإنرالتصري    حربنسبرالملاءةرللجهةرالتنظيميةريتمرعلرأساسرنصفرسنوي،رويصاحبرر12ويسبقرالامتثالرلهذارالحدرالإضاف

رالدعامة ازية،روتكوينرالأموالرالذاتية،روكذاررهذارالإجراءرنش  رتهدفرإلىرضمانرشفافيةرالمعلوماترالمالية:رتفاصيلرالنسبرالاحت   
الثالثةرالت 

 توزي    عرالمخاطررالمرجحة.ر

 

 نسبة الملاءة المتوقعة

٪ر9.0:رالحدودرالدنيارالتنظيميةرالسارية تفوقرالنسبرالمتوقعةرلمصرفرالمغربرعلرأساسرفرديروموطد ،2022عندرمتمرسنةر
رالأموالرالذاتيةرالقائمةرعل12.0منرحيثرنسبةرالملاءةرعلرالأموالرالذاتيةرمنرالمستوىرالأولرو السياسةرالداخليةر ٪رمنرإجمالى 

 لإدارةررأسرالمال.ر

ارللمنشورررقم
ً
ازيةروفق ر وللإشعار G 2013 14 يتمراحتسابرالأموالرالذاتيةرالاحت   

الذيريتضمنررDSB / 2018/رر01رقمر الفتز
رلإعدادرالتقاريررالماليةر اترالمعياررالدولى   .ر9تأثتر

رشهرًارالقادمة:ر  توضحرالجداولرأدناهرتطوررنسبةرالملاءةرالمتوقعةرلمصرفرالمغربرعلرمداررالثمانيةرعش 

 

 المصدر: مصرف المغرب

 المصدر: مصرف المغرب

 

رالمعمولربه:ر رالتنظيم  رمنرالحدرالأدتز ٪رمنرحيثرنسبةرالملاءةرعلرالأموالر9.0تظلرالنسبرالمتوقعةرلمصرفرالمغربرأكتر
رالأموالرالذاتيةرالقائمةرعل12.0الذاتيةرمنرالمستوىرالأولرو  السياسةرالداخليةرلإدارةررأسرالمال..ر ٪رمنرإجمالى 

 

 توزي    ع وتباين الأصول المرجحة بالمخاطر )بآلاف الدراهم(

رر رر21دجنتر رالتطوررر22دجنتر

 24دجني   24يونيو  23دجني   23يونيو  فردي

 %12,10 %11,97 %11,03 %10,63 الأول المستوى من نسبة الأسهم العادية

 %12,41 %11,93 %11,74 %10,98 (1بة الأموال الذاتية الأساسية )المستوى نس

 )المستوى 
 
 %14,88 %14,82 %14,79 %14,35 (2+ المستوى  1معامل الملاءة الأدن

 24دجني   24يونيو  23دجني   23يونيو  موطد

 %12,11 %12,49 %12,36 %11,49 الأول المستوى من نسبة الأسهم العادية

 %12,40 %12,53 %12,69 %11,83 (1نسبة الأموال الذاتية الأساسية )المستوى 

 )المستوى 
 
 %13,77 %14,39    %14,75 %14,22 (2+ المستوى  1معامل الملاءة الأدن
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رمتطلباترالأموالرالأصولرالمرجحةر
رالذاتية

متطلباترالأموالررالأصولرالمرجحة
رالذاتية

متطلباترالأموالررالأصولرالمرجحة
رالذاتية

ر553 193 407 419 2   ر332 287 3ر674 091 41ر779 039 3 239 672 38رمخاطررالائتمان

 811- 144 10-ر546ر820 6ر357 1ر964 16رمنهارالسيادية

ر-116 9ر-953 113ر198 223ر980 914 2ر315 224ر933 028 3رمنهارالمؤسسات

كات ر056 224ر705 800 2ر480 017 2ر503 218 25ر 424 793 1ر798 417 22رمنهارالش 

ر118 6ر474 76ر232 770ر905 627 9ر114 764 431 551 9رمنهارعملاءرالتجزئة

ر-051 33 -138 413ر271 9ر891 115ر322 42ر029 529رمخاطررالسوق

ر316 6ر945 78ر341 378ر259 729 4ر025 372 313 650 4رمخاطررالتشغيل

ر316 6ر945 78ر341 378ر259 729 4ر025 372ر313 650 4رمخاطررالائتمان

 817 166 214 085 8 944 674 3 796 936 45 127 508 3 582 851 43 المجموع

 المصدر: مصرف المغرب

 

 

 توزي    ع مخاطر السوق

 بآلافرالدراهم

 المصدر: مصرف المغرب

رلكفايةررأسرالمال  عمليةرالتقييمرالداخل 

رالأموالرالذاتيةرللبنكروجميعرالمخاطرر ز رلكفايةررأسرالمال،رمنرناحية،رإلىرضمانرالتوازنرالدائمربير تهدفرعمليةرالتقييمرالداخل 
رمنرشأنها  

روتوقعرالاختلالاترالت  رتنطويرعليها  
رالم الت  ربقابليته رإلىرتنفيذرحلولرأنرتصرز رثانية، رومنرناحية رواستمراريته، الية

دادرالمناسبة.ر  الاست 

رالتقييم:ر  
ز
رف
ً
رجوهريا

ً
 وتلعبرهذهرالعمليةردورا

 نموذجرأنشطةرالبنك؛ 

 رالشاملرللمخاطر؛  الحكامةرالداخليةروالتدبتر

 ىر  قبولرالمخاطر؛ر-المخاطررالكتر

 متطلباتررأسرالمالرالتنظيميةروالداخلية؛ 

 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2022 

 206 540 5 085 550 5 810 201 5 الأموالرالذاتيةرمنرالمستوىرالأول

رالأموالرالذاتية  040 648 6 220 782 6 187 534 6 إجمالى 

 796 936 45 582 851 43 189 680 43 المخاطررالمرجحة

 11,91% 12,66% 12,06% (T1نسبةرالأموالرالذاتيةرالاساسيةر)

 %14,47 %15,47 %14,96 نسبةرالملاءة
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 تانرإدارةرالأمور ز ازيةر)الركتر
 .(2ور1الرالذاتيةرالاحت 

اترالتنظيميةر ICAAP تعدرمقاربة رالاعتباررالتغيتر  
ز
رلتأخذرف ، ز رعلرطلبرالمسؤولير رتتطورربناءً  

روالت  رالمستمر، رالإثراء  
ز
عمليةرف

ايدةرلبنكرالمغرب(رودمجرأفضلرالممارساترالدولية.ررW / 2021/رر3)منشورر ز  والمتطلباترالمت 

رلكفايةررأسرالمالركواحدةرمنرآلياتهرالتشغيليةرالرئيسية.ريقدمرالإطاررالع  امرلقبولرالمخاطررعمليةرالتقييمرالداخل 

رلكفايةررأسرالمالروإثرائها.روعليه،ريتم2021بالنسبةرللسنةرالماليةرلعامر امرعمليةرالتقييمرالداخل 
إبلاغرالمجلسرالمكلفر ،رتمراحت 

ر بالمراقبة  
اترالمهمةرالت  ر طرأترعلرهذهرالعملية،روبإعدادربانتظامربالتغيتر  

اترالت  تقاريررمنتظمةرورفعهارإليه.ركمارتمرإدراجرالتغيتر
رجدولرأعمالراجتماعرالمجلسرالتنفيذي.ر  

ز
رلكفايةررأسرالمالرف  أدخلترعلرنظامرالتقييمرالداخل 

:ر ،رجرىرتعزيزرملكيةرالنظامرمنرخلالرماريل 
ً
ا  وأختر

 ر دورةرتكوينية رنظامرالتقييمرالداخل   
ز
رعامر أعضاءرمجلسرالإدارةروأعضاءرمجلسرالمراقبة لصالح لكفايةررأسرالمالرف  

ز
ف

 ؛2021

 رحققت،رخلالر  
رلكفايةررأسرالمال،روالت  رتضمنرتمركزرنظامرالتقييمرالداخل   

دعمرقويرمنرقبلرالإدارةرالمالية،روالت 

اترا روتعزيزرالنظامر)انظررالتغيتر ز رمهمةرلتحسير
ً
رنظامرالتقييمرالسنةرالماليةرالفارطة،رأشغالا  

ز
لرئيسيةرالمدمجةرف

رلكفايةررأسرالمال  (؛2021لعامر الداخل 

 رلكفايةررأسرالمالرومنرأجلردمجر رالمستمررلنظامرالتقييمرالداخل 
ز كةرخارجيةربهدفرالتحسير رمنرلدنرش   

الدعمرالفتز

 أفضلرالممارساترالدولية؛

 رلكفايةررأسرالمالر ربياناترالتقاريررالموجهةرإلىرالهيئاترالمسؤولةروكذاردمجرالعناصررالرئيسيةرلنظامرالتقييمرالداخل   
ز
ف

افيةريتمرتحديثهاربانتظام.ر  إلىرمجلسرالمراقبة،روإثرائهاربأبعادراستش 

 المخاطررالمتعلقةربالمنافسة

كاترالصغرىروالمتوسطةروال روالش  ز ائحرالعملاءر)الأفرادروالمهنيير روعموميًاريخدمرجميعرش 
ً
ارشاملا

ً
صناعاتريعدرمصرفرالمغربربنك

ة(روكافةرالأعمالرالمصرفية.ر كاترالكبتر ةروالمتوسطةروالش   الصغتر

ر كةرالعامة،روالبنكرالمغرتر 
،روبنكرإفريقيا،روالش  المنافسونرالرئيسيونرلمصرفرالمغربرهم:رالتجاريروفاربنك،روالبنكرالشعتر 

،روبنكرCIHللتجارةروالصناعة،روبنكر رالتجاري.ر،روالذينريعملونرعلرتطورCFG،روالقرضرالفلاح   
ز
 يررالنشاطرالمصرف

رمصرفرالمغربرعل:ر  
ز
اتيجيةرالتموقعرف  تعتمدراست 

 اماتهارتجاهرالعملاءر)علرسبيلرالمثال:رحملاترالرهنرالعقاريرلمدةر ز ساعة،روالائتمانرر48جودةرالخدمةروالامتثالرلالت 

(؛  الاستهلاك 

 رباستخدامر رخدمةرالعملاءر)دفعرالفواتتر  
ز
،ربطاقةر"داباردابا"رالمدفوعةرالابتكارركثقافةرمؤسسيةرف أجهزةرالصرافرالآلى 

ونية،رإلخ(؛ اروالقابلةرلإعادةرالشحن،روالخدماترالمصرفيةرالإلكت 
ً
 مسبق

ريعد ر)عرضرالتنقلرللأفرادرمعرمجموعة إنرحجمرالمجموعة ائحرالعملاء رلجميعرش  ا
زً رممتر

ً
ر RIBAT عاملا رمع اكة  Créditبالش 

LyonnaisورIntermedورe-Risرالصر روالصناعاترومع روالمتوسطة ة كاترالصغتر رللش  رفرنسا  
ز
رف رللقرضرالفلاح  ناديقرالجهوية
ةروالمتوسطة،روقرب  هارمنربنكرالتمويلروالاستثماررالتابعرللمجموعة(.ر  الصغتر

 المخاطررالمتعلقةربالتشغيل

رمصرفرالمغربرالتعريفرالمشتقرمنرتوصياتربازلر ررالناجمةرعنرعدمركفايةرللمخاطررالتشغيلية.روالذيريتعلقربالخسائر2تبتز
رذلكرالمخاطررالقانونية.ر  

ز
 أورفشلرالعملياترالداخليةرأورالأشخاصرأورالأنظمةرأورالأحداثرالخارجية،ربمارف

يبيةروالتنظيميةر رتشملرمخاطررتكنولوجيارالمعلوماتروالمخاطررالقانونيةروالصرز رالمخاطررالمرتبطةربتنفيذرالمعاملات.روه  هذهره 
 والتجارية.ر

 ظام تدبير المخاطر التشغيليةتنفيذ ن 
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رالمخاطررالتشغيلية،رالذيروضعهرالبنك،رعلرتحديدرجميعرمصادررالمخاطررالرئيسيةربهدفرتغطيتهار)الاحتيالر يهدفرنظامرتدبتر
رمكانرالعمل،رومنتجاترالعملاءروممارساترالأعمال،ر  

ز
رمجالرالتوظيفروالسلامةرف  

ز
،روالممارساترف ،روالاحتيالرالخارحر  الداخل 

رلحقتربالأصولرالملموسة،روالأعمالرالتجاريةروأعطالرالأنظمةروتنفيذرالتسليمروإدارةرالعمليات(.روا  
اررالت   لأصرز

ى  الرهاناترالكتر

رتكلفةرالمخاطررالتشغيلية؛  
ز
 التحكمرف

ى؛  الوقايةرمنرالمخاطررالكتر

رتغطيةرالمخاطر؛ ز  تحسير

،روعلروجهرالتحديدرالإدارة  
رالثلاتر رالتنظيم  .ررإدماجرالتأثتر  منرخلالرالأموالرالذاتيةروالمراقبةرالتنظيميةروالتواصلرالمالى 

 مكوناترالنظام

رالمخاطررالتشغيليةرالمطبقرعلرأرب  عرمكونات:ر  يعتمدرنظامرتدبتر

 المكون التنظيم  

رالهيكلرالشاملرلنظامرالمرر اقبةرالداخليةريُعهدربمراقبةرالمخاطررالتشغيليةرإلىرهيئةرمسؤولةرعنرالمراقبةرالدائمةرللمخاطر،روه 
 للبنك.ر

رالمخاطررالتشغيليةرعلرمستوىرالمؤسسةربأكملها.ر ربشكلردوريرمنرالتنفيذرالفعالرلنظامرتدبتر  يتحققرنظامرالتدقيقرالداخل 

ريرأسهاررئيسرمجلسرالإدارة.ر  
 يقومرمجلسرالإدارةربمراقبةرحالةرالمخاطرربشكلرمنتظمرمنرخلالرلجنةرالمراقبةرالداخليةرالت 

 المخاطرربإبلاغرمجلسرلجنةرالمراقبةربكافةرالمخاطررالرئيسيةرالمطروحة.رتتكلفرلجنةر

ر  المكونرالنوع 

 يمكنرمنرتقييمرومنعرالمخاطررمنرخلالرمسحرالمخاطررالتشغيلية.ر

ر  المكونرالكم 

 يمكنرمنرقياسرومراقبةرتكلفةرالمخاطرروالحوادثرمنرخلالرمراقبةرالخسائرروإنشاءرنظامرتنبيه.ر

 الذاتية عنصر تخصيص الأموال 

اترالأساسية"ربهدفرالتطور ومنربابرالاحتياط،راختارت الشي    عر المؤسسةرتخصيصرالأموالرالذاتيةربناءًرعلرطريقةر"المؤش 
 نحورالطريقةر"القياسية".ر

 أمنرنظمرالمعلومات

للرومسحرالثغراتريتمرضمانرأمنرنظمرالمعلوماترمنرخلالرتنفيذرسياسةرأمنيةرونظامرمراقبةردائم.ريتمرإجراءراختباراترالتس
 الأمنية،رفضلارعنرتقييماترأمنرنظمرالمعلوماتربشكلرمنتظم.ر

 التخطيط لاستمرارية العمل

رحالةروقوعركارثة،رتتوفررالمؤسسةرعلرخطةرلاستمراريةرالعمل،رتتكونرمن:ر  
ز
 ومنرأجلرضمانراستمراريةرأنشطةرالبنكرف

 ترالمهمة؛خطةرالإغاثةرالمعلوماتيةرلإنقاذرخدماترتكنولوجيارالمعلوما 

 رحالةروقوعركارثة؛  
ز
رلاستخدامهرف  خطةراحتياطيةرللمستخدمرمعرتطويررموقعراحتياط 

 نظامرإدارةرالأزمات؛ 

 نظامراستمراريةرالأنشطةرخاصربسيناريورجائحةرالأنفلونزا.ر 

رخطةراستمراريةرالأعمالربانتظام.ر ز  يتمراختبارروتحسير

 الاستعانةربمصادررخارجيةرللخدماترالأساسية
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رالأنشطةرالمنفذةربالاستعانةربمصادررخارجية،ريتوفررالبنكرعلرسياسةررسميةرللاستعانةربالمصادررالخارجية،روفيماريت علقربتدبتر
:ر  تحددرماريل 

 طرقراستعانةرالبنكربالمصادررالخارجيةرلقضاءرخدماته؛ 

 رتلزمرمزودرالخدمة؛  
 البنودرالقانونيةرالت 

 اترمراقبةرمستوىرجودةرالخدمةروقياسرالأدار  ء.رمؤش 

رنظامرالرقابةرالداخلية.ر وقدرمكنتراتفاقياترالخدمات  
ز
اترالجودة،رمنردمجرمراقبةرهذهرالأنشطةرف رذلكرمؤش   

ز
 للمؤسسة،ربمارف

رللحساباترالأجنبيةر"فاتكا" يتر 
اماترقانونرالامتثالرالصرز ز  الامتثالرلالت 

كةر ر"ش  ر "،رفضلارعنمساهمةيتمتعرمصرفرالمغرب،ركمؤسسةرماليةرتابعةرلمجموعةرالقرضرالفلاح  ز كتيهرالتابعتير  CDMش 

OffshoreورCDM Capitalرالتنفيذ.ر ز رللحساباترالأجنبيةرمنذردخولهرحتر يتر 
 ،رعلرنظامريتوافقرمعرتنظيماترقانونرالامتثالرالصرز

رأورر”فاتكا”رالمقصودربالمختصر ز رالأمريكيير ز رمنرقبلرالمواطنير يتر 
ريهدفرإلىرتعزيزرمكافحةرالتهربرالصرز ررهورقانونرأمريك  ز المقيمير

رأمريكا.ر  
ز
 ف

رالأمريكيةر)مؤسساترماليةرأجنبية(ر رتفرضهارهذهرالتنظيماترالخارجية،ريجدرربالمؤسساترالماليةرغتر  
اماترالت  ز وبغيةرالوفاءربالالت 

رالولاياترالمتحدة.ر  
ز
رف ز رأورالمقيمير ز  تحديدروتقديمرالمعلوماترالمتعلقةربأصحابرالحساباترالأصليير

راعتمدرمصرفرالمغرب،راعتبارر رمنردجنتر
ً
رذاتر2016ا رالدولى  رالاتفاقرالحكوم   

ز
،رعلرقانونرفاتكار"مؤسسةرماليةرأجنبيةرمشاركةرف

رر.تقاريررمجمعة"  
ز
ارلتنظيماترفاتكا،روف

ً
ائبرالأمريكيةروفق ةرإلىرمصلحةرالصرز ،ريبعثرالمصرفرتقاريررسنويةرمباش  ز ومنذرذلكرالحير

رالتنظيميةرالمغربية.ر ز امرتامرللقوانير
 احت 

نهمرمنرالامتثالرلتنظيماترفاتكا،روالذيريخضعرلشهادةرسنويةرمنرروضعرمصرف
ّ
كاترالتابعةرلهرنظامًارمناسبًاريمك المغربروالش 

رعليه.ر ز  قبلرالقائمير

ات المناخية والبيئية  نظام تدبير المخاطر المالية المتعلقة بالتغير

ارل
ً
كاتروفق رالمخاطررالبيئيةروالاجتماعيةروحكامةرالش  نظامرإدارةرالمخاطررالبيئيةروالاجتماعيةرللبنك،روالذيرسهرريتمرتقييمروتدبتر
رمعرمتطلباترالحكامةرالرشيدة

ً
اترالمناخيةروالبيئيةرالمشارر مصرفرالمغربرعلرتطويرهرتماشيا للمخاطررالماليةرالمتعلقةربالتغتر

رمنشور  
ز
ر"مؤسسةرالتمويلرالد وبالتشارك ،5W2021بنكرالمغربررقم إليهارف ز يكنارالممتر  .ولية"معرش 

اترالمناخيةروالبيئية.ر  ويسهررهذارالنظامرعلرضمانرمقاربةرشاملةرومنتظمةرللمخاطررالماليةرالمتعلقةربالتغتر

رالدولية،ركما لقد ارللمعايتر
ً
رمصرفر تمترصياغةرسياستنارالبيئيةروالاجتماعيةروفق  

ز
تمترالموافقةرعليهارمنرلدنرمجلسرالمراقبةرف

 المغرب.ر

،روذلكرويعملرالبنكرعلرإدماجر رالهيكلرالتنظيم   
ز
اترالمناخيةروالبيئية،رف رالمخاطررالماليةرالمرتبطةربالتغتر نظامه،رالمتعلقربتدبتر

رمعرمساررالنمورالمسؤولروالمستدام.ر  
 منرأجلرحمايةرقيمةرأصولرالبنكروالتماس 

رر31اعتبارًارمنر  ،رلمريتمرتسجيلرأيةرمخاطررماليةرمتعلقةربالقضايارالبيئية.ر2022دجنتر

 ير المخاطر المحددة من لدن مصرف المغرب والناجمة عن تغير المساهم الرئيس  تدب

.رويتم رالمساهمرالرئيس  رالمتفقرعليهر تجريرالسيطرةربشكلرتامرعلرالمخاطررالمتعلقةربتغتر  
ارللخطةروالجدولرالزمتز

ً
الانتقالروفق

زر رمختلفرالأطرافروالجهةرالتنظيمية.ر بير

 

ة الهيئة المغربية لسوق ا لرساميل تأشير  
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