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VOS DROITS

L'action est un titre
négociable constatant
le droit de l'actionnaire
inscrit en compte chez la
société emettrice ou chez
un intermédiaire habilite.
Elle représente une partie
du capital d'une sociéte
anonyme ou d'une sociéte
en commandite par actions.
L'action confere des droits :

Le droit aux dividendes est
versé soit sous forme de
numeéraire, soit sous forme
d'actions nouvelles émises
a un prix préférentiel, si
l'assemblée générale
ordinaire a retenu cette
option.Ledividendeestverse
danslesneuf(3) mois suivant
la cléture de I'exercice.

Le Crédit du Maroc garantit
d ses actionnaires l'exercice
de leur droit a I'information
en se faisant communiquer
ou en consultant les
documents concernant la
marche de la société :

a titre permanent, en
prenant connaissance au
siege social des documents

portant sur les trois (3)
derniers exercices ;

a titre préalable, a partir
de la convocation d'une
assemblée générale ou
dans les quinze (15) jours
qui la précédent.

Ainsi, a compter de la
convocation de toute
assemblée générale,
et au moins pendant
les quinze (15) jours qui
préecedent la date de leur
reunion, les actionnaires
ou leurs mandataires
pourront consulter, au
siége social, lesdocuments
énumereés a l'article 141
de la loi 17-95 relative
aux sociéetés anonymes
telle que modifiée et
complétée par les lois
20-05 et 78-12 et s'en
faire delivrer une copie.

Ces documents peuvent étre
réecupérés au Secretariat
Général du Crédit du Maroc.
Outre les documents
qui doivent étre présentés
a l'assemblée, le portail
internet du Crédit du Maroc
comporte, au moins vingt-
et-un (21) jours avant la
réunion, l'avis de réeunion, le
nombre total de droits de
vote existants et le nombre
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VOS DROITS

d'actions composant le
capital de la societé a la
date de publication
dudit avis, les documents
destinés G étre présentes
a l'assemblee, le texte
des projets de résolutions
présentés a l'assemblée et
le formulaire de vote par
procuration.

LE CREDIT DU MAROC GARANTIT
A SES ACTIONNAIRES L'EXERCICE
DE LEUR DROIT A L'INFORMATION
EN SE FAISANT COMMUNIQUER
OU EN CONSULTANT LES
DOCUMENTS CONCERNANT LA
MARCHE DE LA SOCIETE.
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VOS DROITS

Droit de vote

Les actionnaires peuvent assumer
le contréle de I'égalité par leur
participation aux assemblées
générales. lls peuvent s'opposer
a toute décision prise en assemblee
générale extraordinaire, s'ils
possedent une minorité de blocage
équivalente a un tiers (1/3) des voix
plus une.

Droits des minoritaires

Les actionnaires reunissant au moins
le dixieme (1/10#) du capital social ont
la possibilité d'intervenir au niveau de
la convocation de I'assemblée en cas
d'inactivité du Directoire. De méme,
les actionnaires représentant la
proportion du capital social prevue
parlaloipeuventrequérirlinscription
d'unou plusieurs projets de résolution
a I'ordre du jour et ce par lettre
recommandée avec accuse de
réception adressée au siege social
dans un délai de dix (10) jours
a compter de la publication de l'avis
de réunion.

Un ou plusieurs actionnaires
représentant le dixieme (1/10¢) du
capital social peuvent demander
au président du tribunal, statuant
en référé, la désignation d'un
ou plusieurs experts chargés de
présenter un rapport sur une ou
plusieurs opérations de gestion.

i’

Un ou plusieurs actionnaires
représentant au moins cing pour
cent (5%) du capital social peuvent
également demander au president
du tribunal la recusation pour justes
motifs, ou la révocation pour faute
du commissaire aux comptes en
fonction et la désignation d'un
nouveau.

Dans un souci de protection des
minoritaires, la loi prévoit I'accord
unanime des actionnaires ayant pour
consequence la modification de la
répartitiondesdroits des actionnaires
ou encore l'augmentation de leurs
engagements.
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VOS DROITS

Droit de participer aux
opérations sur le capital
Ce droit s'exerce sous deux
(2) formes :

Un droit préférentiel de

souscription (DPS)

Gré&ce a ce droit, tout
actionnaire peut participer,
de maniere préférentielle,
aux emissions d'actions
ou de valeurs mobilieres
composeesdonnantaccesau
capital. Le droit attachée aux
actions cotées estnegociable
enbourse:leurs propriétaires
peuvent donc les vendre ou
en acquérir afin d'atteindre
la quotité nécessaire a la
souscription d'un nombre
entier d'actions.

Pour faciliter la réalisation

d'une opération déterminée,
la societeé peut demander
a ses actionnaires lors
d'une assemblée générale
extraordinaire de renoncer
exceptionnellement &
leur DPS.

Un droit d'attribution

Les bénéfices, réserves ou
primes d'émission peuvent
étre incorporés au capital ;
dans ce cas, il y a creation et
attribution d'actions gratuites
en faveur des actionnaires.
En cas d'attribution d'actions
nouvelles, les actionnaires
recoivent des droits
d'attribution a ces actions
gratuites, dans la proportion
fixée pour 'augmentation
de capital.
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VOTRE PARTICIPATION A
ASSEMBLEE GENERALE

L'assemblée générale est le
moment privilégié pour I'ac-
tionnaire de s’informer sur
la situation de la sociéte et
ses perspectives d'avenir, de
s'exprimer sur sa gestion et
de participer aux deécisions
envotant les resolutions pro-
posees.

L'assemblée générale,
régulierement constituee,
représente l'universalité des
actionnaires ; ses deécisions
sont obligatoires pour tous,
méme pour les absents, les
incapables, les opposants ou
les actionnaires prives du droit
de vote.

L'Assemblée Générale Ordinaire
(AGO)

se tient une fois par an dans les
six (6) mois suivant la cléture de
I'exercice social. Son objectif est
de présenter des informations
détaillées sur la marche de la
societé. Elle se prononce sur les
comptes de I'exercice écoulg, fixe
le dividende et ses conditions de
paiement. Ellenomme, renouvelle
et réevoque les membres du
Conseil de Surveillance ainsi que
les commissaires aux comptes et,
s'ily alieu, ratifie les cooptations
des membres du Conseil de

Surveillance faites par le
Consell. Elle autorise I'émission
d’emprunts obligataires ainsi
queles éventuels programmes
de rachats d'actions propres
de la sociéte.

Sur premiere convocation, un
quorum de 25% est nécessaire.
Sur deuxieme convocation,
aucun guorum n'est requis. Les
résolutionsy sont adoptees
4 la majorité des actionnaires
présents ou représentes.

L'Assemblée Générale
Extraordinaire (AGE)

se tient chaque fois que des
decisions ayant pour objet une
modification des statuts ou
une operation sur le capital
(augmentation, réduction, fusion,
etc.) doivent étre prises.
Pourgu'une Assemblée Génerale
Extraordinaire puisse délibérer,
les actionnaires votants doivent
représenter 50% des actions
ayant le droit de vote sur la
premiere convocation, et 25%
sur la seconde convocation.
Lesreésolutions présentéesy sont
adoptées a la majorite des deux
tiers des actionnaires presents
ou representes.

L'Assemblée Générale Mixte
(AGM)

regroupe les deux (2) types
d'assemblées, AGO et AGE,
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VOTRE PARTICIPATION A
’ASSEMBLEE GENERALE

0 une méme date, sur une
méme convocation avec des
sujets de la compétence de
I'AGO et des sujets de la
compeétence de 'AGE.

1 action =1 voix

Trées attacheée a la
participation de ses actionnaires,
le Crédit du Maroc ne subordonne
pas la participation ou la
représentation aux assemblées
& un nombre minimum d‘actions.
Chague action vous donne droit
aunevoix. Envotant, vous prenez
part aux decisions
importantes de la societe.
Ainsi, sur seule justification
d'identite, vous pouvezassister
a I'assemblee,

a condition :

si vous étes détenteur
d’actions nominatives:
d'étre inscrit sur les registres
sociaux cing (S) jours au plus
avant l'assemblee ;

si vous étes détenteur
d'actionsauporteur:deproduire
un certificatattestantle depbt
de vos actions aupres d'un
établissement agréé daté de
cing (5) jours au plus avant
'assemblée.




VOTRE PARTICIPATION A
LASSEMBLEE GENERALE

Sivous n‘assistez pas person-
nellement a l'assemblée gé-
nerale, vous pouvez choisir
entre trois (3) options :

Donner pouvoir & un tiers de
votre choix parmiles personnes
suivantes : un autre actionnaire,
votre ascendant ou descendant,
sans qu'il soit nécessaire
gue ceux-ci soient person-
nellement actionnaires ;

Donner pouvoiratoute personne
morale ayantpourobjetsocial
la gestion de portefeuilles
de valeurs mobilieres ;

Donner pouvoir au pre-
sident de l'assemblée, en
nindiquant aucun nom de
mandataire.

Si vous avez choisi de vous
faire représenter, vous devez
utiliser le formulaire de vote
par procuration mis & votre
disposition sur le site internet
du CréditduMaroc, ledateret
le signer en faisant préceder
votre signature de la mention
manuscrite « Bon pourpouvoir »
et, dans les espaces prévus
a cet effet, renseigner:

vos prenom,nometadresse;

lenombre d'actions que vous
détenez ;

le prénom et le nom du
mandataire & quivous donnez
pOouUVaIr.

Pour toute procuration d'un
actionnaire adressée dlasociéte
sansindicationde mandataire,
le président de I'assembleée
généraleemetunvotefavorable
a I'adoption des projets de
résolutions présentésouagrées
parle Conseilde Surveillance et
unvote défavorable al'adoption
de tous les autres projets de
résolutions.

Pour émettre tout autre vote,
vous devez faire choix d'un
mandataire qui accepte de
voter dans le sens que vous
lui indiquerez.

Le mandat est donne pour
une seule assemblée. Il peut
cependant étre donné pour
deux (2) assemblées, I'une
ordinaire, l'autre extraordinaire,
tenues le méme jour ou dans
un délai de quinze (15) jours.

Le mandat donné pour une
assemblée vaut pour les
assemblées successives
convoquees avec le méme
ordre du jour.
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REGIME FISCAL
DES ACTIONS
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L'attention des actionnaires
est attirée sur le fait que le
régime fiscal marocain est
présenté ci-dessous a titre
indicatif et ne constitue pas
I'exhaustivité des situations
fiscales applicables &
chaque investisseur. Ainsi,
les actionnaires sont invites
a s'assurer aupres de leur
conseiller fiscal de lafiscalité
qui s‘applique a leur cas
particulier. Sous reserve
de modifications légales ou
réglementaires, le régime
actuellement en vigueur est
le suivant :

ACTIONNAIRES
RESIDENTS

Actionnaires personnes
physiques résidentes
Imposition des profits de
cession
Conformément aux
dispositions de l|'article
73 du Code Général des
Impots (CGI), les profits de
cession des actions cotées
sont soumis a I'IR au taux
de 15%. L'IR est retenu a la
source et versé au Trésor
par l'intermeédiaire financier
habilité teneur de comptes
titres. Selon les dispositions de
I'article 68 du CGI, sont

exoneres de I'impot :

® les profits ou la fraction
des profitssurcessiond'actions
correspondantaumontantdes
cessions réalisées au cours
d'une année civile, n‘excédant
pasleseuilde 30.000dirhams;
® la donation des actions
effectuée entre ascendants
et descendants, entre eépoux
et entre fréres et sceurs.

Le fait génerateur de I'impodt
est constitue parla réalisation
des opérations ci-apres :

® |a cession, 4 titre onéreux
ou gratuit, & I'exclusion de la
donation entre ascendants
et descendants et entre
époux, freres et sceurs ;

® I'échange, considéré
comme une double vente sauf
en cas de fusion ;

® ('apport en societe.

Le profit net de cession est
constitué par la différence
entre :

® d'unepart, le prixde cession
diminué, le cas échéant, des
frais supportés a l'occasion
de cette cession, notamment
les frais de courtage et de
commission ;

® et d'autre part, le prix
d'acquisition majore, le cas
echéant, des frais supportes a
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@ REGIME FISCAL

l'occasion deladite acquisition,
tels que les frais de courtage
et de commission.

Les moins-values subies
au cours d'une année
sont imputables sur les
plus-values des années
suivantes jusqu’a l'expiration
de la quatrieme année qui
suit celle de la realisation des
moins-values.

Imposition des dividendes

Les dividendes distribués a
des personnes physiques
résidentes sont soumis & une

retenue & la source de 15%
libératoire de I'IR.

Actionnaires personnes
morales résidentes
Imposition des profits
de cession

Les profits nets résultant de
la cession, en cours ou en fin
d'exploitation, d'actions cotées
a la Bourse de Casablanca
sontimposables a I'S.

Imposition des dividendes

® Personnes morales
résidentes passibles de I'lS:
les dividendes distribués &

14 GUIDE DE LACTIONNAIRE
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@ REGIME FISCAL

des contribuables relevant
de I'lS sont soumis & une
retenue & la source de 15%
libératoiredel'lS.Cependant,
les revenus precités ne sont
pas soumis audit impbt sila
sociéte bénéficiaire fournita
la societe distributrice une
attestation de propriéte
des titres comportant son
numero d'imposition a I'lS.

® Personnes morales
residentes passibles de I'R:
les dividendes distribués
a des personnes morales
résidentes passibles de I'IR
sont soumis a une retenue
d la source au taux de 15%.

ACTIONNAIRES
NON-RESIDENTS

Actionnaires personnes
physiques non-résidentes
Imposition des profits de
cession
Sousreservedel‘application
des dispositions des
conventions internationales
denondoubleimposition, les
profits de cession d'actions
réalisés par des personnes
physiques non résidentes
sont imposables a I'IR.

Imposition de dividendes

Sousreservedel‘application
des dispositions des
conventions internationales
de non double imposition,

e

L'ACTION EST
UN TITRE
NEGOCIABLE
CONSTATANT
LE DROIT DE
LACTIONNAIRE
INSCRIT

EN COMPTE
CHEZ LA
SOCIETE
EMETTRICE
OU CHEZ UN

les dividendes sont soumis
a une retenue a la source
au taux de 15%.

Actionnaires personnes
morales non-résidentes
Imposition des profits de
cession

Les profits de cession
d'actions cotées a la Bourse
de Casablanca realisés par
des personnes morales non
réesidentes sont exonéreés
de I'impdt sur les societes.
Toutefois, cette exonération
ne s'‘applique pas aux profits
résultant de la cession
des titres des sociétés a

INTERMEDIAIRE prépondéranceimmobiliere.

HABILITE.

O i
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Imposition de dividendes
Sous réserve de l'application
des dispositions des
conventions internationales
denondoubleimposition, les
dividendessontsoumisaune
retenue a la source au taux
de 15%.
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DISPOSITIF DE
COMMUNICATION

Tout au long de l'année, le
Crédit du Maroc vous tient
informé sur l'activité du
Groupe via des publications
et des rencontres.

LES PUBLICATIONS
FINANCIERES

Le rapport annuel

Il expose la stratégie du
Groupe, les actions menées
au cours de l'exercice et les
performanceseconomiques,
sociales et environne-
mentales réalisées.

Le rapport annuel est mis
a disposition sur simple
demande et en version PDF
sur le site internet du Credit
du Maroc.

Le livret financier

Le livret financier reprend
I'ensemble des informations
economiques, financieres
et comptables ainsi que
les états financiers audités.

Le dépliant chiffres clés

Il reprend l'activité du
Groupe Creédit du Maroc,
présente ses metiers et
les chiffres clés.

Le guide de I'actionnaire

Il rassemble toutes les
informations pratiques
concernant les droits des
actionnaires.

Les communiqués de presse

Tous les communigués sont
publies dans la presse sur
des journaux d'‘annonces
légales conformément
a la loi. lls sont également
disponiblessur le site interne
du Crédit du Maroc.

LES RENCONTRES

L'Assemblée Générale

C'est le moment privilégié
de rencontre entre les
dirigeants du Crédit du
Maroc et les actionnaires
qui s'informent sur la vie
du Groupe, ses résultats et
ses perspectives d'avenir.

La conférence annuelle
avec les journalistes et les
analystes financiers

Un rendez-vous annuel est
organisé 4 la Bourse de
Casablanca pour exposer
au marcheé les résultats
annuels et les perspectives
de l'année a venir.
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MODELE DE
FORMULAIRE DE VOTE
PAR PROCURATION

m oyt o s
CREDIT DU MAROC

FORMULAIRE DE VOTE PAR PROCURATION
Je - Nous soussigné(e)(s)
Nom ou raison socigle

Prénom
Adresse
Propriétaire(s) de (*)

actions du Crédit du Maroc, Société Anonyme & Directoire et Conseil de Surveillance, au capital de un milliard
quatre-vingts huit millions cent vingt et un mille quatre cents (1.088.121.400) dirhams, dont e siége social est 3

Casablanca, 48 — 58, boulevard Mohammed V (la « Société »), déclare - déclarons donner par le présent acte & ©
M.

tous pouvoirs afin :

de me - nous repré 3 I'Assemblé Je [..] de la Société convoquée pour le [..], & [..], Cassblanca, &

l’dfetdedeﬂaaasllu’d’eduwslvat

(88

* et 3 celles qui se tiendraient ultérieurement sur le méme ordre du jour s, & défaut de quorum, la premiére
assemblée ne pouvait délibérer, signer toutes feuilles de présence, accepter les fonctions de scrutateur ou les
refuser, prendre part & toutes délibérations et & tous votes sur les questions insarites & ordre du jour et &
celles soulevées par des incidents de s2ance, signer tous procés-verbaux et piéces, et généralement faire e

nécessaire.
Fait &
Signature (**)
RAPPEL
Pour pouvolr assister 3 cette assembiée, les propriétaires d'actions au porteur doivert produire un certificat attestant le dépit de leurs actions
auprés d'un éablissement dépostaire agréé cing (5) jours avant | date de réunion de kadite asembiée.
A défa 3 s peuvent :
] & lewr conjoint, ascend:
donner procuration & nmmmpuurmsmihﬁmem&«uum
umlbn&mm de mandataire.

Le signataire est informé, conformément 3 la réglemertation en vigueur, qmwmmmnnwunmmm
émettra favorable

devra chotsir un mandataire qui accepte de voter dars le sens Indiqué per I, lequel mandataie n'sura pas la faculté de substituer.

HTTP://WWW.CDM.CO.MA/WWW/FR/WEBSITE/COMMUNICATIONS-FINANCIERES
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e LEXIQUE DE LACTIONNAIRE

ACTION

Titre négociable
constatant le droit de
I'actionnaire inscrit en
compte chez la societe
émettrice ou chez un
intermediaire habilité.
Elle représente une
partie du capital d'une
société anonyme
ou d'une sociéeté en
commandite par
actions. Les actions
sont inscrites en
compte aunomde leur
proprietaire, soit dans
les livres de la societe
(forme nominative),
soit auprés d'un
intermediaire habilite
(forme au porteur).

AMMC (AUTORITE
MAROCAINE DES
MARCHES DES
CAPITAUX)

Autorité de régulation
des marchés financiers
marocains. Elle veille
élaborerlesreglements
desmarchés, aproteger
I'épargne investie en
valeurs mobilieres, @
surveiller l'information
financiere délivréee aux
investisseurs et aux
actionnaires, et enfin &

proposer des mesures
visant a améliorer le
bon fonctionnement
des marchés.

APPEL PUBLIC

A LEPARGNE
Régime juridique
destine a la protection
de I'épargne publique
investie en valeurs
mobiliéres. Les societés
faisant appel public a
I'épargne sont celles
qui, en ayant recours
pour la constitution
de leur capital ou
le renforcement de
leurs fonds propres
a I'épargne du public
par des moyens divers
(titres inscrits & la cote,
placement par des
sociétés de bourse,
de banques ou tout
etablissement dont
I'objetestle placement,
la gestion ou le conseil
en matiere financiere
ou par publicité ou
démarchage), sont
soumises O une
série d'obligations
d'informations
periodiques,
occasionnelles
et permanentes.

AUGMENTATION

DE CAPITAL

Un des moyens
d'accroitre les fonds
propres de la societe.
Elle est réalisee soit
par augmentation du
nominal des actions
existantes, soit par
la création d’actions
nouvelles. Elle peut
étre realisee avec ou
sans droit préféerentiel
de souscription. Elle
peutpermettre defaire
rentrer de nouveaux
actionnaires au capital
de la societe. Elle doit
avoirétéprealablement
autorisée par 'AGE.

AUTOCONTROLE

Fait pour une societé
de détenir ses
propres actions par
I'intermédiaire de ses
filiales ou sous-filiales.

BOURSE DE
CASABLANCA
Société anonyme,
concessionnaire de
service public, chargée
de la gestion de la
bourse en vertu d'un
cahier des charges.
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e LEXIQUE DE LACTIONNAIRE

COURS

Prix ou valeur de
marché d'une valeur
mobiliére résultant
de la confrontation
de l'offre et de la
demandesurlemarché.
Déependamment du
mode de cotation, le
cours peut resulter
de la confrontation
générale des ordres
de bourse a un instant
donne (fixing) ou des
exécutionsindividuelles
enregistrées pendant
une séance (continu).

COURS AJUSTE

Prise en charge d'une
operation sur titres
dans le cours de
référence d'une action.
Par exemple, le jour
du détachement d'un
dividende le cours de
référence est ajuste du
montant du dividende
paye : CR = cours de
cléture de la veille - le
montant du dividende.

COURS DE CLOTURE
Dernier cours traite
lors d'une séance de
bourse. Pourlesvaleurs
cotées en continu, le

cours de cléture est
dégagé d'un fixing de
cléture organisé juste
avant la fermeture du
marché. Le cours de
cléturesertnotamment
a calculer les indices
et a valoriser les
portefeuilles d'actions.

COURS
D'OUVERTURE

C'est le premier cours
coté de la journée
qui résulte de la
confrontation générale
des ordres.

COURS DE
REFERENCE

C'est le cours de
cléture de la séance
précedente. Le cours
de référence permet
notamment de fixer
les seuils maximum
et minimum de
négociation du jour.

DIVIDENDE
Fraction des bénéfices
qui est distribuée aux
actionnaires.

DROIT
D’ATTRIBUTION
En cas d'attribution

gratuite, un droit
d'attribution est
detaché des actions
anciennes qui
permettent d'obtenir
une action gratuite.

DROIT DE
SOUSCRIPTION
Lorsd'augmentationde
capital en numeraire,
chague actionnaire
bénéficie d'un droit
préférentieldesouscrire
un nombre d'actions
nouvelles au prorata
du nombre d'actions
qu'il possede deja .Ce
droitestnégociable sur
le marcheé boursier. La
loi offre aux sociéteés la
faculté de demander
a leurs actionnaires,
reunis en assemblée
générale, de renoncer
a leurs DPS afin de
faciliterlaréalisation de
certainesopérationsou
permettre I'entrée de
nouveauxactionnaires.

DEPOSITAIRE
CENTRAL
MAROCLEAR
Sociéeté anonyme,
seule compétente pour
assurerlaconservation
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des valeurs mobilieres
admises 4 ses
operations, en
faciliter la circulation
et en simplifier
'administration pour
le compte desesaffiliés.

FLOTTANT

Partie du capital
d'une société coteée
potentiellement
disponiblesurlemarché
et susceptible de faire
l'objet d’échange de
fagon réguliere.

FRANCHISSEMENT
DE SEUILS
Acquisition ou cession
de titres par un ou
plusieurs investisseurs,
déclenchant le
franchissement de
seuil de détention en
pourcentage du capital.
Le franchissement de
certains seuils (5%,
10%, 20%, un tiers, la
moitié, les deux tiers)
entraine une obligation
d'information.

INFORMATION
IMPORTANTE
Toutfaitouinformation
en rapport avec
I'organisation, la

situation commerciale,
technique oufinanciere
d'unepersonnemorale
faisant appel public a
I'épargne et qui peut
avoir une influence
significative sur les
cours en bourse de ses
titres ou une incidence
sur le patrimoine des
porteurs de titre.

INTERMEDIAIRES
FINANCIERS

Sont considérés
comme intermeédiaires
financiers Bank Al-
Maghrib, la Trésorerie
Générale du Royaume,
les banques, la
société gestionnaire
de la bourse des
valeurs, les sociétés
de financement, les
societés de bourse,
la Caisse de Deépdt
et de Gestion, les
eétablissements
depositaires d'OPCVM
ainsi que tous les
organismes ayantpour
objet le depdt, le credit,
lagarantie oulagestion
de fonds et figurant sur
une liste arrétée par le
ministre chargé des
finances.

MARGE BRUTE
D’AUTOFINANCEMENT
Bénéfice netaugmenteé
des dotations aux
amortissements et aux
provisions. Capacitede
I'entreprise ainvestirau
moyens de ses propres
ressources.

OBLIGATION

Titre de créance
représentant la part
d'un emprunt émis par
les entreprises privees,
les collectivités locales,
I'Etat ou certains
établissements publics.
L'obligation confere
a son détenteur un
intérét, fixe ourévisable,
et permet a son
émetteurdesefinancer
par endettement &
moyen et long terme.
Les obligations sont
negociables et peuvent
étres cotéesenbourse.

OBLIGATION
CONVERTIBLE EN
ACTIONS (OCA)
Titre de creéeance
représentant la part
d'un emprunt éemis
par des sociétés
privées et qui confere
a son détenteur un
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interét et une option
(facultative)d’échanger
les obligations par des
actions de I'émetteur,
selon une parite
préealablement fixée.
L'OCA est négociable
et peut étre cotée en
bourse.

OBLIGATION
REMBOURSABLE EN
ACTIONS (ORA)
Titre de créeance
représentant la part
d'un emprunt mais
qui a la particularite
d'étre obligatoirement
rembourseal’échéance
parremise d'actionsde
I'emetteur. LORA est
négociable et peut étre
cotee en bourse.

PRICE EARNING
RATIO (PER)

Appelé aussi multiple
de capitalisation des
benéfices, le PER
s'obtientenrapportant
le cours de bourse de
I'actionsursonbénéfice
net par action. Cet
indicateur permet
de se faire une idée
sommaire surla cherté
d'une action ou d'une

place et de faciliter
la comparaison entre
les valeurs et/ou les
places de cotation.
Largement utilisé, le
PER n'est souvent pas
suffisant a lui seul pour
baser une décision
d'investissement qui
implique plusieurs
parametres.

QUORUM

Nombre d’'actions
que les actionnaires
présents / représentés
al'assemblée générale
doivent reéeunir
pour la validite des
délibérations de ladite
assemblée générale.

RACHAT D'ACTIONS
Technique qui permet
aune societe d'acheter
ses propres actions
en bourse afin de
régulariser son cours.
Cette action est
encadrée par des
dispositions Iégales
et réglementaires qui
imposent a la societé
de définir et publier les
caracteéristiquesde son
programme d'achat
(période, conditions de

courseetc.) etd'obtenir,
prealablement, l'accord
de I'AMMC & travers
le visa d'une notice
d'information produite
et publiée & cet effet.
Une autre forme
consiste a racheter
par I'émetteur ses
propres actions afin
de rembourser ses
actionnaires et de
reduire le capital.

RENDEMENT
Dividendeissuducours
de l'action.

RESULTAT NET PART
DU GROUPE
Correspond aureésultat
net du groupe sous
déduction de la part
du resultat des filiales
consolidéees par
intégration globale qui
revientauxactionnaires
minoritaires et non pas
a la société-mere du
groupe. Il peut étre
supérieur au resultat
net global quand des
filiales consolidées par
intégration globale et
avec des actionnaires
minoritaires sont en
pertes.
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RETURN ON EQUITY
(ROE)

Ration de rendement
des fonds propres,
il mesure le rapport
entre le bénéfice net
et les fonds propres
déterminant ainsi la
rentabilité de cesfonds.

SOUSCRIPTEUR

Toute personne
physigue ou morale
qgui donne 4 un
intermédiaire un
ordre de souscription,

d'acquisition ou de
cession portant surdes
titres, proposés dans le
cadre d'une opeération
financiere.

VALEUR MOBILIERE
Titre financier
négociable et fongible.
Les deux grandes
catégories des valeurs
mobilieres sontlestitres
de capital (actions) et
les titres de créance
(obligations). Sont en
outre considérées

comme valeurs
mobilieres assimilees
les fonds communs de
placement, les partsde
fonds de placements
collectifsentitrisationet
les parts d'organismes
deplacementen capital
risque.

VALEUR NOMINALE
Quote-part du capital
représentee par cette
action.
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